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ECONOHIA Y HACENDA

INTIRVEROON GENIRAL DE LA
ADHINISTRACION DEL ESTADD

l- INTRODUCCION

La Intervencion General de la Administracidn del Estado, a través de la Oficina Nacional de
Auditoria en uso de las competencias que le afrbuye of articulo 168 de la Ley General
Presupuestaria ha realizado el presente informe de auditoria de cuentas.

Las cuentas anuales a las gue se refiere el presents informe fueron formuladas por el
Presidente de fa Entidad Plblica Empresarial RENFE-Operadora el 23 de julio de 2010 y fueron
puestas a disposicion de esta Oficina Nacional de Auditoria el dia 26 de julio de 2010.

La Entided Piblica Empresarial RENFE-Operadora inicialmente formuld sus cuentas
anuabes con fecha 30 de marzo de 2010 siendo puestas a disposicion de esta Oficina Nacional de
Auditoria el 19 de abril de 2010. Dichas cuenlas fueron modificadas en la fecha indicada en el
pérrafo anterior,

El trabajo ha sido realizado por la empresa KPMG Audilores, S.L., en virtlud del contrato
suscrilo entre el Ministerio de Economia y Hacienda y dicha empresa a propuesta de la Infervencién
General de la Administracion del Estado (IGAE). Dicho trabajo ha sido objeto de una revisidn
selectiva por funcionarios de la Oficing Nacional de Auditorla en los lémminos establecidos en el
pliega de prescripciones técnicas que rige el mencionado conlrata.

El presente informe de auditoria recoge la opinidn de los auditores de la Intervencita
General de la Adminisiracion del Estado y ha sido realizado de acuerdo con las Normas de Auditoria
del Seclor Piblico,

RENFE Operadorn Ejercicis 2009
Aaufitnria o coantas 3
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- QBJ ¥

El abjetivo de nuestro trabajo es comprobar si las cuentas anuales examinadas representan
en {odos kos aspectos significativos (2 imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo de |a entidad de acuerdo
con las normas y principios contables que son de aplicacién y contienen la informacidn necesaria
para su interpretacion y comprension adecuada. Asimismo, nuestro trabajo ha comprendido la
revisidn de que la informacidn contable incluida en el informe de gestién y en el informe previsto en
el articulo 129.3 de la Ley General Presupuestaria, refafivo al cumplimiento de las obligaciones de
caracler econdmico-financiero gue asume la Enfidad como consecuencia de su pertenencia al
seclor plblico, concuerda con |2 conlenida en las cuentas anuales y se han elaborado de acuerda
con su romativa reguladaora,

Nueslro examen comprende, el Balance de Sttuacion a 31 de diclembre de 2009, la Cuenta
de Pérdidas y Gananclas, el Eslado de Cambios en el Palrimonio Nefo, el Eslado de Flujos de
Efectivo y la Memona cormaspondientes &l ejercicio anual lerminado en dicha facha.

De acuerdo con fa legislaciin vigente se presentan a efectos comparalivos, con cada una
de las partidas del Balance de Situacion, de la Cuenla de Pérdidas y Ganancias, del Estado de
Cambios en el Palimanio Neto, del Estado de Flujos de Efectiva y de la Memaria, ademas de las
cifras del ejercicio 2009, las comespondienies al ejercicio anterior. Nuesira opiniin se refiers
exclusivaments a las cuentas del efercicio 2009, Con facha 1 de jullo de 2009, esta Oficina
Macional de Audiloria emifid un informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008 en el

qua s& exprest una opinidn favorable.

En el desarrollo del trabajo se han producido las imitaciones en la aplicacion de las normas
y procedimientos de auditoria descritas en los apartados Il.1 y Il 2 de Resullados def Trabajo.

RENFE Operadora Ejercico 2009
Audiora de cusnias 4
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- RESULTADOS DEL TRABAJO

LIMITACIONES AL ALCANCE

lll.1.- REMFE Operadora ha contabilizado un derecho de cobmo frente al Eslado por la diferencia
enlre el imporle que el contrato programa enftre la Administracién del Estado y RENFE Operadora
preveia que fueran consignadas en los Presupuestos Generales del Estado y por fas canfidades
efeclivamenta cobradas. Esle derecho de cobro asciende a 381 millones de euros.

El 9 de enera de 2007 se suscribit un contralo-programa (C-P) enire la Administracidn General dal
Estado y la enfidad plblica empresarial RENFE Operadora con efectos durante el periodo 2006-
2010. A través de este C-P, ambas partes asumian diversos compromisos que se reflejan en la
cléusula Sexia y, enire ellas, la Administracién General del Estado (AGE) se comprometia a realizar
lzs aportaciones previstas en la clausula Undécima,

En esta cldusula Undécima se indica que la AGE prevé realizar con cargo a los Presupuestos
Generales del Estado (PGE) de cada ejercicio duranle el periodo 2006-2010 delerminadas
aporiaciones dislinguiendo enire transferencias comienles (que son las destinadas a la
compensacin por prestacidn de serviclos de cercanlas y media distancia y |3 compensacion de
pérdidas que incluye el coste del Expedients de regulacion de empleo) v aporiaciones palrimoniales.
Para el ejercicio 2009 se incluyen varias apertaciones, entre ellas, aporiaciones patrimoniales por
importe de 479 millones de euros. Si bien en el lexto del conltrato programa no indica expresamente
su finalidad, de las cifras contenidas en dicho confralo programa se deduce que la finalidad de
dichas aporiaciones es la realizacion de inversiones. En la clausula 13 pamafo primero del Conlrato
Programa se establece que las aportaciones palrimoniales son fijas y no sujelas a aclualizacion.

Para el ejercicio 2009 |a Ley 212008, de 23 de dicembre, de PGE consignd diversos credilos que
recogian solo parcialmente las previsiones del C-P, ya que en concepto de aportacion palrimonial se
presupuestaron 195 millones de euros en lugar de 479 millones de euros previstos en la clusula
Undécima. Dicha Ley aulorizd un endeudamiento a la entidad superior en 559 millones de Euros a
lo establecido en &l coniralo programa.

RENFE Opecadera Ejetico 2008
Aurieria do coealas ]
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Ademds, mediante Acuerdo de Consejo de Ministros de 13 de febrero de 2009 se declard la no
disponibifidad de diversos crédilos que supuso gue la cantidad iniciaimente presupuestada fuese
reducida a 98 millones de euros. En los Presupuestos Generales del Estado para 2010 no se ha
consignado ningdn importe por las aportaciones patrimoniales inicialmente previstas para 2000. Por
otra parle, no s ha aportado documentacidn de la que se pueda deducir la consignaciin en las
PGE de prdximos ejercicios del imporie que RENFE Operadora ha registrado como derecho de
cobro.

A 31 de Diciembre de 2009 RENFE Operadora no ha efectuado reclamacidn formal sobre esla
canlidad a la AGE, que no ha reconocido la existencia de obligacion por las aportaciones
patrimoniales previsias en el contrato programa y no pagadas a RENFE Operadara,

La Comisién de Seguimiento del Conlralo Programa, estd inlegrada por representantes de los
Ministerios de Economia y Hacienda y de Fomenlo, y de la propia RENFE Operadora, adoplando
las decisiones por consenso, segin eslablece la clausula 154. Esta Comision es el drgano
competente para efectuar Ia liquidacidn anual del Contrato Programa, asi como para interpretar el
contrata programa cuando fuese necesario. Dicha Comision no ha efectuado aln la liquidacion
comespondients al ejercicio 2009, En relacion con la no aporfacion de las aporiaciones previstas en
el Contrato Programa, si bien &l asunto ha sido objelo de un analisis preliminar en el seno de la
misma, no se ha establecido ningln criterio de interpretacidn. A la fecha del presente informe ni la
Comisién de Seguimienio ni RENFE Operadora disponen de informes juridicos acerca de las
consecuencias de la situacion planteada.

Debido a las circunstancias anteriormente expuestas, no ha sido posible oblener evidencia acerca
de si dicho imparle cumple o no con la condicion de activo v en ese caso con las condiciones de
probabilidad y fiabiidad del importe establecidos en el Plan General de Contabilidad.

.2, El 26 de marzo enird en vigor la Orden EHAF 32010 que regula, enfre olros aspeclos, las
nommas aplicables en relacion al deterioro del inmovilizado malerial e intangible de determinadas
enfidades enfre las gue se ubica RENFE Operadara. Esta Entidad no ha efectuado el analisis
requerido en [a Orden respecio a la evaluacion, al menos al cleme del ejercicio, de la exisiencia de
indicics de deteriono de valor de los elementos del inmovilizado material. Ademas, no se ha
procedido & un analisis de dichos elementos para clasificarlos en aclivos generadores o no
gensradores de efectivo ni lampoco se han analizado las posibles agrupaciones de los activos no

RENFE Cpamiors Ejercicn 2009
ALl da cuontis ]
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generadores de efectivo que pudieran conformar las unidades de explotacion ni de generadores de
efectivo que pudieran dar lugar a las unidades generadoras de efectivo sobre las que deberdn, en
sU cas0, identificarse |a existencia de los indicios antes mencionados.

Por lodo ello, no es posible determinar si los citados aclives se encuentran deleriorados y, en
consecuencia, desconocemes el efecty que de haberse calculado hubiera tenido en las cuentas
anuales de 2008,

'RENFE Cperadoa Ejrcsc 2000
Aasfloria de curis H
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V.- OPINION

En nuestra opinidn, las cuenias anuales la Enfidad Piblica Empresarial RENFE-Operadara
comespondientes al ejercicio 2009, exceplo por la limilacitn refativa al derecho de cobro frenie
Eslado descrita en &l apariado Il1.1 de los Resultados del Trabajo v la relaliva & deterioro del
inmovilizado malenial descrita en el apartado 1112 de los Resultados del Trabajo, representan en
todas los aspectos significativos la imagen fiel del patimonio, de la situacidn financiera, de los
resultados, de los cambios en el palimonio nelo y de los flujos de efectivo de |a entidad y confienan
la informacidn necesaria para su inlerprefacién y comprension adecuada, de conformidad con las
normas y principios contables que son de aplicacion.

De acuerdo con sus estalutos, el Presidenie de |a entidad tiene que elabarar un Informe de
Gesfion que contiene las explicaciones que se consideren oportunas respecto a la siluacian y
evolucidn de fa Entidad Pablica Empresarial RENFE-Operadora y no forma parie inlegranle de las
cuentas anuales,

Asimismo, de conformidad con lo previsio en el arliculo 1293 de la Ley General
Presupuestaria la Enlidad Pibfica Empresanial RENFE-Operadora tiene que presentar junio con las
cuentas anuales, un informe relative al cumplimiento de las cbligaciones de cardcler econdmico-
financiero que asume como consecusncia de su perfenencia al sechor pablico, Nuesiro frabajo se ha
limitado a verificar que los mismos se han elaborado de acverdo con su normativa reguladora y que
la informacion contable que contienen concuerda con la de las cuentas anuales audiladas,

Madrid, 27 de julie de 2010
El Auditor Naciopal,
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RERFE-Dperadora Elercicio 2009
Ausiteria e coenlas
ANEXD|
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pineceia Garal Eetsdombra-Fingriers

I. Cebio Gonbler Gemzblar

Madrid, 23 de julic de 2010

Muy sefior mia:

Sovde. Pla X0, 110 Ted. ¥1 30085 28 = Inl. 104 333
TEOH Wadridl Fag 181 FA8 EPEL = inl J0§ THY

Sr. D. Alberto Girdn Gonzalez

Jefe de Divisién de Control Financiero y
Auditoria Sector POblico Estatal
INTERVENCIGON GENERAL DE LA
ADMINISTRACION DEL ESTADO

Maria de Molina, 50

28006 Madrid

Con esta fecha, ponemos a su disposicidn las cuentas anuales reformuladas del ejercicio 2009
cuyo ejemplar le adjuntamos, al objeto de que proceda a la emisién del informe de auditoria sobre

las mismas,

Atentamentg,

b




ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
RENFE-Operadora

Cuentas Anuales, Informe de Gestién y Memoria Relativa al Cumplimiento
de las Obligaciones de Cardcter Econdmico-Financiero

31 de diciembre de 2009
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ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
RENFE-Operadora
Balances de Situacidn

31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en miles de euros)
ACTIVD Motas

Inmovilizado intangible 3
Inmaovilizado material &
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Instrumentos de patrimonio 8
Inversiones financieras & largo plazo 10

[nstrumentos de patrimonio

Créditos a tercenos

Otros activos financieros
Dreudores comerciales v otras Cras, a cobrar no corrientes

Aportaciones patrimoniales del Estado pendientes de cobra 13
Activos por impuesto diferido n

Tatal activos no comrientes

Activos no cormientes mantenidos para la venta 3]
Existencias 12
Deudores comerciales ¥ atras cuentas a cobrar 13

Clienfes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo

Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo

Dewdores varios

Activos por impuesto corriente

Otros créditos con las Administraciones Piblicas
Inversiones financieras a corto plazo 19

Otres activos financieros
Periodificaciones a corlo plazo
Efectivo y ofros activos liquidos squivalentes 15

Tesoraria
Otros activos liguides equivalentes

Total actives corrientes

Total activo

La memoria sdjunta forma paste integrante de las cuentas snuabes del efercicio 2009

31.12.2009 31.12.2008
34.093 36,064
6.616.861 5751866
60,300 42312
60.300 42312
7.442 17.909
1.209 1.700
6166 16,142
67 67

351000 -

381000 £
2.835 2999
7.102.531 5851.150
1.11n 1.258
40.831 45444
401,197 685161
240.904 247,777
18573 15370
00,208 164.316
1.080 4,134
45,542 253.564
344 300
344 30
2972 3267
659,253 457,206
822 1111
658,431 456,005
1.105,707 1.193.636
8208238 7,044,786




ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
RENFE - Operadora

Balances de Situacidn
31 de diciembre de 2009 v 2008

(Expresados en miles de euros)
PATRIMONIO METO ¥ PASIVD Notas 31.12.2009 31.12.2008
Fondos Propios 16 2.946.443 2,446,554
Aportacidn patrimonial 2,070,247 2.491.247
Reservas
CHras reservas (95.52T) (95.52T)
Otras aportaciones de socios 158.727 228085
Resultado del ejercicio (B7.004) {177.251)
Subvenciones, donaciones v legados recibidos 7 6616 6,998
Taotal Patrimonio Meto 2.953 059 2,453 853
Provisiones a large plazo 18 81,359 B7.582
Dieudas a largo plazo 3.554.107 2.992.562
Deudas con entidades de crédito 21 3.534.808 2.957.962
Derivados 14 ; 9.045
Otros pasivos financieros 21 19.302 25,555
Pasivos por impuesto diferido EE) 1835 1999
Pegiodificaciones a largo plazo 19 10,063 11,786
Total Pasivos no Comientes 3.648.364 3.094.899
Provisiones a corto plazo 18 66.472 75126
Deudas a coro plazo 21 0955 818 B14.866
Dewdas con entidades de crédito 404217 216874
Otras pasives financieros 550600 597.992
Dewdas Empr. Grupo y Asociadas 29 4438 i
eedores comerciales v atras cuentas o pagar X2 £50,260 S55.874
Proveedores a corto plazo 407946 438.323
Proveedores, empresas del grupo v asociadas a corto plazo 56.991 45,735
Acreedores varios 53922 58.110
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 201.032 23,803
Otras deudas con las Administraciones Pablicas 19369 19.903
Periodificaciones a corto plazo 19 20.816 20.469
Total pasivos comienies 1606815 1.4%6.335
Total parrimonio neto y pasive 8.208.235 T44.786

La memieria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2009

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
RENFE-Operadora

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2000 y 2008

(Expresadas en miles de curos)
Motas 2008 2008

Imporie neto de la cifn de negocios kLl 1.852.532 1535232
Trabajos realizados por In empresa pasa su active L} 15.583 18810
Aprovisionamienios 12 (T3,687) (#1411
Oiros ingresos de exphotachin 23 568430 556753
Gaslos de persanal 26 {793,557) (T44.423)
Ortros gastos de explotacién i (1.414.694) (1.413.277)
Amontizacidn del inmavilizada Syé {340,055) (319.973)
lmputacidn de subvenciones & inmovilizade no finenclero ¥ otras "7 344 07
Exceso de provisiones 18 BT T3
Deteriovo y resulisdo poe erajenaciones del inmovilizado

Deterigro ¥ pérdidag [ {12300 (14.292)

Resulindos par enajenaciones y alras & 20,187 4571
Oitros Resubindos b 107.251
Resultsdo de explolacidn (V5952 (65825}
legresos Mnancieros HLBTS 57156
Oastos financigros. {108.745) (168,.754)
Diferencias de eambic (72) (7.525)
Detericrn y resultsdn por enajenaciones de i linancieros Byid {1.905) 5350

Deteriaros v pérdidas {1.925) -

Reesubindos por enajenacionss ik E.450
Resultsdo financiero Ik [66.845) (101.244)
Resultadn anies de impossias (B840} [1T7.069)
Imnpuesie sobre beneficios n (164} (182
Resultado del ejercicio I:H.'.I'.gH] {177.251]

La memoria adjunta forma parie integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2009




ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
REMFE-Operadora

Estados de Cambios en ¢] Patrimonic Meto comespondientes
a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2009 y 2008
A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

{Expresados en miles de euros)

Mota 2009 2008

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (87.004)  (177.251)

Transferencias a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias

Subvenciones, donaciones y legados 17 (546} (607)
Efecto impositivo 164 182
Total de ingresos ¥ pastos reconocidos (87.386) (177.676)

La memaria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicic 2009

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL

RENFE-Operadora

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en 31 de diciembre de 2009 y 2008

B) Estados Totales de Cambios en ¢l Patrimonio Neto
(Expresados en miles de euros)

—  FoimPeys

Labrrrciono,
Dared daritndd y
Agonacidn  aponiscicass Eoutsdes &l lapadcn
_puirimsisl _ de saniss Reservis __ elerticio revibden Toesd

Saldo ul 31 e divhemben el 1007 20805 Imsm - [rask i ] . 0TI MG
Chere 3 T . i
L Ajuites pee canbics sl MPOC = - _dvua00y = 1413 (83637
Saldo aestsds o inicw del sfes 1008 10T s i (el B LT 143 1990247
1 Toisl ingreio y prilis Foioietidon = . = LTI (415) (ITTE78)
B, Operscioncy con ki o prog

1. Aurreraed de cnpial y o

- Ageeueibn patsrenisl de 3008 00N - - = 40000

- Afaracsne petrimcaialey (K13 - . - - 1536
. {eras cparacianes con Wi D PR

= Coonganunciis de pdidadas de 2008 B 15719 . . a 15

- Ctrmi aponacns (ERE 2008 v pared] 4 pLo Tl - . % LT
13, Diraa varincisct £n el Parimeia W

= Aplicaokin pisdals 2007 . aMn . b iR
Salda a1 31 de diceanlire ded 10038 1491247 o2 LR ] Ty ¥ Tasa e}
L Toil imgrasce y gasion mrornacide: - - - {E1.004) (it vl 71883
.0 com EEiE g

I Auiraness de cupasl ¥ 000

- Apeewssibn prsmen! de H0F AT 0 . - . . AT
1 Ovemi P i pripaian

- Comparuacaba da pdrdidan da 200 . (250 . = . I

= e apanasiono (TRE 1009 v ooyl . A3ONT . . a ALBET
L e varsciones on o Prarimenes Nam

- Aplicacidn pEedita TR . 71250 . 177251 a 3
Sakdo #1 30 de dicemmir de 7000 TR [E %7 L T ] (LR [ 1T

K

La memoria adjunta forma parte integrante de [as cuentas anuales del gjercicio 2009




ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
RENFE-Operadora
Estados de Flujos de Efectivo comespondientes a los ejercicios

anuales terminados en 31 de diciembre de 2009 y 2008
{Expresados en miles de curos)

2009 008

A Flajos de efectivo de las actividades de explotaciin
1. Resubtado del gjercicis antes de impaitos (Bb ) {177.068)
L Ajusies del resubinda 359,698 435130
n) Amoriizacida del mmavilizado 140045 iR
b} Wagiseadm de pronaiioses {ETH) (nmy
£} Impamacitn de subvescions 548) (50m
) Resultada por bajus ¥ enijenacionet del inmovilizda (T8ET) 2]
- Deterton y péadides 12.300 143192
= Resultade por erajenaciones y olras (1T (48713
o} Rowaiada por hapas y enajenacesasy ¢ mily financi 1806 (3.858)
I} Ingresos finssciens (44.575) (57.156)
) Gastos fimancécros 109,743 159734
b} Duferencias 3¢ cambis pr T4
i) Creos ingresos y prstes 2 i
3. Cambios tu € capits] carrieais 261888 {28,599
2} Exitensiag. 4613 r
) Deudores y oires cuentas & cobrar Frp Al (46 5R3)
¢l Crros activos comnies 251 277
) Acreadares ¥ oIS Sutsid & pagar (21.428) 12434
) Qreos paslvon comientes 348 480
4. Otros Aujos de efective de las sctividades de explotaciin LAk {1I14.335)
) Pages de imteresea WL (1472015
) Cobens de dividendos B.133 3497
¢} Cobroa de inbereses 6.EEY 17394
) Otras pagos (cobros) 3 {7
£, Flujos de efectivo de les sctividades de explotacida (Fe2+36d) 460016 I[N

B) Flupos de efective de (i sctividodes de isversién

. Pagen par inverisets {1272.168) 113687505
o) Empresss del grepo ¥ eeecindas {L.138) (12454
b} nmovilizada infangible RT13) {24577
&} Inmavikizads material (1. 350.257) (1231 6545
) Ctros sctivos - )
7. Cebros por deskoversiones. BT 7,760
a) Inmovikieads maverial B.AED [ 425
) Crtrees activos finenciens n ™
8. Flujos de efective de lus sctividades de imversion (647) {1265, 4665) (1. 260,995

) Flujos de efectivo de las setividades de Naaneiscbds
9. Cobroa y pegos por insirumentss de pririmonio 222,141 593,309
4} Emnisidn de imstrume=ton & pabnmsonis QE.000 445 000
b) Sabvenciones, donscionss ¥ legados recibidos 124141 144,308
10. Cebros ¥ pagos por instrumentes de pasivo financiero T8, 756 377.542
a} Emisidn AB6. 756 467457
1, Deudas con entidades de crédiin UB6,756 562800
. Otras dewndas = 4,647
b} Devalucidn y asortisacion de (200.000) [LELETAY]
1. Deudas con entidudes de crédin (200.0000 FLESE 20 ]
11. Flujos de efectivo de las actividades de faanchacidn (9418} TR 270,851
D) Aumento/Disminucida vetn del efectivo equivalense 202047 (174821}
Efective & squivalinies of oomimod Sl gereicio 457 306 831237
___&anulwlﬁdﬁwﬂwn 659153 457.206

La memoriz adjurnta forma pare integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2009
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1. Maturalers, actividades de la Entidad, ent uridico

RENFE-Operadora es una Entidad Piblica Empresarial, cuyo objeto social es la prestacion a los
ciudadanos de servicios de transponte ferroviario, tanto de viajeros como de mencanchas.

Su domicilio social y fiscal estd radicado en Avenida Pio X110, 110, de Madrid.

La actividad y el entormo juridico legal aplicable desde 1a creacidn de la Entidad Piblica Empresarial
RENFE-Operadora ¢l 1 de enero de 2005, como consecuencia de la remodelacidn del sector
ferroviario espafiol, se detallan a continuacién:

a) Ley 392003, de 17 de moviembre, del Sector Ferraviario {en adelante Ley del Sector Ferroviarip o
LEF) w creacidn del Ente Prublico Empresarial RENFE-Operadora.

La disposicidn adicional tercera de la LSF, cred |a Entidad Pablica Empresarial RENFE-Operadora
{en adelante RENFE-Operadora o la Entidad), come organismo pablico de los previstos en el
articulo 43.1.6) de la Ley 6/1997, de 14 de abrl, de Organizacién y Funcionamienio de la
Administracién General del Estado (en adelante LOFAGE). RENFE-Operadora tiene personalidad
juridica propia, plena capacidad de obrar v patrimonio propio, y estd adscrita al Ministerio de
Fomento a través de la Secretaria General de Transporte, segin se establece en el Real Decreto
103772009 de 29 de Junio por el que modifica ¥ desarvolla la estructura orgdnica bdsica del
Ministerio de Fomento.

La creacidn de RENFE-Operadora fie consecuencia de la separacion de las actividades de
administracién de la infraestructura ¥ de explotacién del transporte ferroviario derivada de las
Directivas comunitarias que regulan la liberalizacion del sector ferroviario.

En este semtido y para alcanzar estos objetivos, la LSF encomendd la administracidn de las
infraestructuras ferroviarias a la Entidad POblica Empresarial Red Wacional de los Ferrocarriles
Espafioles (en adelante RENFE} que, con fecha 1 de enero de 2005, pasd a denominarse Entidad
Pirblica Empresarial Administrador de Infrasstrecturas Ferroviarias (en adelante Adif), integrando,
ademés al Gestor de Infracstreciuras Ferroviarias (GIF) con extincidn del mismo y subrogacion de
Adif en todos los derechos v obligacienes del GIF, ¥ segregando la rama de actividad de prestacidn
del servicio [erroviario con la consiguiente creacién de una nueva Entidad Poblica Empresarial
denomineda RENFE-Operadors, como empresa prestadora del servicio de transporte ferroviario cuyo
cometido es, bdsicamente, ofrecer & los civdadanos la prestacion de todo tipo de servicios de
transporte ferroviario,

by} Extatute de la Entidad

El Real Decreto 239672004, de 30 de diciembre, aprobd el Estatuto de la Entidad en el que se
esiablecen, entre otros, los siguientes aspecios:

i} Actividades y abfeto de la Emidad
El objeto de REMFE-Cperadora ¢ la prestacian de servicios de transporte ferroviario, tanto de
vigleros como de mercancias, que incluird el mantenimiento de materigl rodante, y de otros

servicios o actividades complementarias o vinculadas al transporte ferroviasio, en los términos
eatablecidos en la Ley del Sector Ferroviario v en las normas gue la desarrollen.
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Los servicios de transporte de viajeros son actualmente prestados por RENFE-Operadora en
dos regimenes econdmicos distinos, de servicio piblico y de preparacidn a la libre
competencia:
+ El transporte de Cercanfas v Media Distancia se realiza en régimen contractual con
aportacidn piblica (contrate de servicio pablico), bien del Estado o bien de las
Comunidades Autdnomas.

*  Alla Velocidad v Larga Distancia estin sujetas a régimen de preparacion a la libre
competencia
Los servicios de transporte de mercancias estin sujetos al régimen de libre competencia

Para el cumplimiento de su objeto secial, RENFE-Operadora podrd realizar toda clase de actos
de administracidn y disposicion previstos en la legislacidn civil v mercantil. Asimismo,
RENFE-Operadora podrd realizar cuantas actividades comerciales o industriales estén
relacionadas con aquel, incluso, mediante la participacién en negocios, entidades o empresas,
nacionales o exiranjeras, con sujecidn, en todo caso, a 1o dispuesto en la legislacidn vigente,

Ademis, la disposicién adicional tercera de la LSF establece, en su apanado cuarto, que la
Entidad deberd cumplir las exigencias establecidas en el articule 45 de la Ley, sobre los
requisitos para [a obtencidn de la licencia de empresa ferroviaria, en el plazo de scis meses
desde [a fecha de entrada en vigor de la Ley, sin pefjuicio de que la Entidad Piblica
Empresarial REMNFE-Operadora estard habilitada para la prestacion del servicio de transporte
fermoviario, desde la entrada en vigor de la Ley v tendrd asignada toda la capacidad de
infragstructura necesaria para la realizacién de los servicios de transporie que estuviers
prestando en dicho momento. Ademds, podri obtener directamente la asignacidn de la
capacidad necesaria para la prestacidn de nuevos servicios.

i) Régimen uridico y de comlratacidn

RENFE-Operadora se rige por el Derecho Privado excepto en lo relativo a la formactén de la
voluntad de sus drganos, en el gjercicio de las potestades administrativas que tengan atribuidas
y en los aspectos especificamente regulados para las Entidades Piblicas Empresariales en la
Lay de Organizacidn y Funcionamiento de la Administracion General del Estado, en la
legislacidn presupuestaria y en su Estatuto. En todo caso, le es de aplicacidn bo previsto en la
Ley del Sector Ferroviario ¥ en su normativa de desamollo.

El régimen de contratacidn y adquisickon de REMNFE-Operadora 2¢ somete a las normas del
Derecho Privado sin perjuicio de que para la preparacion v adjudicacidn de los contratos le sza
de aplicacidn lo dispuesto en la legislacidn de contratacion piblica prevista para los Mlamados
seciores especiales,

A partir del 30 de abril de 2008 entraron en vigor la Ley 3002007, de Contratos del Secior
Piblico, ¥ la Ley 31/2007, de Procedimientos de Contratacién en los sectores del agua, la
energia, los transportes y los servicios postales, ambas de fecha 30 de octubre, que
transpusieron al ordenamiento juridico espafiol respectivamente las Directivas Comunitarias
18 ¥ 17/2004/CE, de 31 de marzo.

it} Régimen de contabilided y comrol

La Entidad ajustard su contabilidad a lo previsto en la legislacidn que [ sea aplicable v, en
particular, a la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General Presupueestaria (en adelante LGP), a
las disposiciones del Cédigo de Comercio, a las que se dicten en su desamollo ¥ al Plan

General de Contabilidad de la empresa espafiola ¥ a los criterios de normalizaciin de cuentas
de las empresas ferroviarias establecidos por la normativa comunitaria.
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El régimen de control de la gestidn econdmico financiera de RENFE-Operadora se ejercerd, de
conformidad con lo establecide en la Ley 472003, de 26 do noviembre, General
Presupuestaria, por 1o Intervencién General de la Administracidn del Estado {en adelante
1GAE) a través de las actuaciones de auditoria piblica que se establezcan en el Plan Anual de
Auditorfas, sin perjuicio de [as compelencias fiscalizadoras atribuidas al Tribunal de Cuentas
por su Ley Orgdnica v por las demds normas que regulan sus compelencias.

Corresponde al Ministerio de Fomento, & través de la Secretaria General de Transpones, el
control téenico v de eficacia de la gestibn que ha de Hevar a cabo RENFE-Operadora, asi
como el ejercicio de las facultades que la Ley le atribuye en materia de contro] de la fijacién y
gestion de los cdnones ferroviarios (véase nota 1.f), a cuyo efecto podrd realizar las
inspecciones y auditorias de gestion que resulten necesarias.

vl Régimen presupuestario

La Emtidad elaboraré anualmente, de forma coherenie con el Contrato-Frograma que se
encuentre en vigor (véase nota 1.e), sus presupuestos estimativos de explotacidn y capital, con
la estroctura que determine el Ministerio de Economiz y Hacienda, ¥ una wez aprobados

iniciglmente por el Consejo de Administracidn, serdn tramitados en la forma establecida en la
Ley &7/2003, de 26 de noviembre, Genernl Presupuestaria.

v} Régimen pairimonial y econdmico-financieroe

RENFE-Operadora tendrd, para ¢l cumplimiento de sus fines, un patrimonio propio distinto
del de 1a Administracién General del Estado, integrado por el conjunto de bienes, derechos
obligaziones de los que sea fitulas, de conformidad con lo dispuesto en la Orden
FOMZO0%2006 del Ministerio de Fomento a que se refiere ¢l apanado 4 de la disposicidn
adicional primera de la Ley del Sector Ferroviario,

La gestidn, administracidn v explotacidn de los bienes v derechos de titulandad de RENFE-
Operadora se sujetard a lo dispuesto en la disposicién adicional tercera de la Ley del Sector
Ferroviario ¥ en su Estatuto v, en lo no dispuesto en estas normas, a lo establecido en la Ley de
Patrimonio de las Administraciones Publicas.

La Entidad formard ¥ mantendrd actualizado el inventario de sus bienes y derechos. El
inventario se revisard, en su caso, anualmente con referencia al 31 de diciembre y s¢ someterd
a la aprobacidn del Consejo de Administracion en el primer trimestre del ejercicio siguiente.

De conformidad con lo establecido en la disposicidn adicional tercera de la Ley del Sector
Ferroviario ¥ en el articulo 65 de la LOFAGE, para la gjecucidn de sus fines, RENFE-
Operadora dispondrd de los siguientes recursos:

*  Los ingresos ordinarios y extraordinarios obtenidos con el gjercicio de su actividad.

*  Los recursos financieros procedentes de operaciones de endendamiento, cuya limite
anual serd fijado en las respectivas leyes de Presupuestos Generales del Estado.

*  Las subvenciones que, en su caso, pudieran incluirse en los Presupuestos Generales
del Estado.

*  Laz subvenciones, aportaciones y donaciones que se comcedan a su favor,
procedentes de fondos especificos de la Unidn Europea, de otras Administraciones
Piblicas, de Entes Piblicos v de particulares,

*  Los productos, rentas e incrementos de su patrimonio,
¢ Los productos y rentas derivados de su participacion en otras entidades.

*  Cualquier otro recurso que pueda cormesponderle por Ley o le sea atribuido por
convenio o por cualquier otro procedimiento legalmente establecido.
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La Entidad podrd realizar todo tipo de operaciones financieras y, en particular, concertar
operaciones activas o pasivas de crédito y préstame, cualquiera que sea la forma en gue se
instrumente, incluso mediante la emisin de obligaciones, bonos, pagarés ¥ cualguier otro
pasivo financiero. Lo anterior se entiende sin perjuicio de lo establecido en la Ley 47/2003, de
26 de noviembre, General Presupuestaria ¥ de acuerdo con los limites establecidos en las
Leyes de Presupuestos anuales.

El ejercicio econdmico de RENFE-Operadora comenzard el dia | de enero y finalizard el 31 de
diciembre de cada afio.

vi) Régimen de personal

La disposicitn adicional primera de la LSF establece que, a efectos de o dispuesio en el
articule 44 del Texto Refundido del Estatuto de los Trabajadores, aprobado por Real Decreto
Legislative 1/1995, de 24 de marzo, s¢ entenderd que existe sucesidn de empresas entre [a
Entidad Piblica Empresarial Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles v 1a Entidad Publica
Empresarial RENFE-Operadora. Por tanto, los irabajadores que estaban en RENFE a 1 de
Enero de 2005 que prestaban servicios comespondientes a RENFE-Operadora, quedaron
integrados en ésta desde &) momento de su constitucion, sujetas al misma régimen laboral, es
decir, el del Estatuto de los Trabajadores.

¢} Asignacidn de biemes, derechos y obligociones de RENFE a la Entidad Piblica Empresarial
RENFE-Cperadora

Con fecha 19 de septiembre de 2006, s emitid la Orden FOMZ90%2006 (en adelante la Orden
Ministerial), por la que se¢ determinaron los bienes, obligaciones y derechos pertenecientes a la
Entidad Piblica Empresarial RENFE-Operadora.

El conjunio de bienes, chligaciones y derechos se wvalord, a los efectos de la segregacidn del
patrimenio de RENFE entre Adif y RENFE-Operadora para su integracién en ¢l patrimonio de esta
Oltima entidad, en 1.230.489 miles de eures, importe comespondiente al valor neto contable por el
que figuraban registrados en las cuentas anuales de RENFE al 31 de diciembre de 206M, sin perjuicio
de lo establecido en el punto 2.1.b) de la Orden Ministerial al que se refieren los dos paralos
siguientes.

La Orden Ministerial establecid la asignacidn a RENFE-Operadora de diversos edificios necesarios
para su funcionamiento administrativo ¥ sus drgancs de gobiemo, asi como aquellos que se
considerasen necesarios para garantizar su equilibrie financiero, por su wvalor neto contable,
Asimismo, se concedid a RENFE-Operadora un dereche de uso sin confraprestacién sobre diversos
espacios situados en recintos ferroviarios por un total de 43.633, 38 metros cuadrados. La referida
cesitn se aplicard durante el periodo de tiempo necesario para que Adif y REMFE-Operadora
acuerden una nueva ubicacidn en inmuebles que permitan su asignacidn a esta dltima entidad,
debiendo asumir Adif el coste de reposicidn de dichos espacios.

Esta cesion fue valorada, a efectos de I segregacion de la rama de actividad atribuida a RENFE-
Operadora a | de enero de 2005, en un importe de 53,726 miles de euros, de los cuales 9,165 miles de
euras corresponden al valor neto contable de los locales cedidos v 44.561 miles de euros a la
estimacidn del coste de reposicién de dichos espacios.

La Orden Ministerial establece que los terrenos sobre los que 3¢ ubican los talleres recogidos en los
anexos V.1 y V.2 de la misma, pasardn a formar parte del patrimonio de RENFE-Operadora, una vez
Aqm: se encuentren adecuadamente delimitados.

N
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d) Contrato-Programa

El Consejo de Ministros de 29 de diciembre de 2006 aprobd el Contrate-Programa entre la
Administracién General del Estado (en adelante AGE) y la Entidad Piblica Empresarial RENFE-
Operadora, cuye periodo de vigencia se extiende desde ¢l 1 de enero de 2006 hasta el 31 de
diciembre de 2010

Este Contrato-Programa se acuerda al amparo del articulo 68 de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre,
General Presupuestaria, y de las siguientes Disposiciones transitorias: Cuarta de la Ley 392003, de
17 de noviembre, del Sector Ferroviario, Cuarta del Real Decreto 2387/2004, de 30 de diciembre, por
¢l que se aprueba el Reglamento del Sector Ferroviario, y Segunda del Real Decreto 23962004, de
30 de diciemnbre, por el que se aprucha el Estatuto de REMFE-Operadora.

El Contrato-Programa establece los objetivos, obligaciones y compromisos mutuos entre la AGE ¥
RENFE-Operadora en el marce de su objeto social, de la politica econdmica general y de la politica
de transportes en particular, én linea con la normativa comunitaria ¥ de acuerdo con ln Ley 3972003,
de 17 de noviembre, del Sector Ferroviario, ¥ se enmarca dentro de Ia politica general de transportes
del Gobiemo recogida en ¢l Plan Estratégico de Infraestructuras ¥ Transporie (en adelante PEIT),
aprobado por ¢l Consejo de Ministros de 15 de julio de 2005,

Sus aspectos mds destacables son los siguientes:
i} Organizacidn.
La configuracién organizativa de la Enfidad, sc estructura en las siguientes Areas de
Actividad:
a  Area de Actividad de servicios de Cercantas y Media Distancia.
o Area de Actividad de servicios de Ata Velocidad - Larga Distancia.
O Areade Actividad de Mercanclas y Logistica.
O Area de Actividad de Fabricacitn y Mantenimiento.
if) Elaboracion de cuentas

REMFE-Operadora determinard los criterios de imputacidn de costes, que serdn objeto de
informe por la IGAE y estos criterios se mantendrdn constantes durante el periodo de duracidn
del Contrato-Programa.

El méodo de imputacién de costes incluird las amortizaciones vy los gastos financieros
asociados & la deuda tofal contralda por la Entidad, asi como la distribuciin de gastos
comunes. En caso de que RENFE-Operadora considere necesario modificar los criterios de
imputacidn wtilizados, soliciard el informe previo de la IGAE y revisard la informacidn
econdmico-financiera contenida en el Contrato-Programa.

Asimismo, la IGAE tiene encomendado supervisar ¢ informar sobre los criterios de
elaboracién de las cuentas de resullados y balances segregados por actividades.

La Entidad recibid el 16 de abril de 2009, de 1a Divisidn de Control Financiero ¥ Auditoria del
Sector Pablico Estatal de la IGAE, de acuerdo con Lo establecido en el articulo 166.2 de Ja Ley
General Presupuestaria, el Informe Definitive de Control Financiero de las cuentas de
resultades y halances segregados por Areas de Actividad referido al ejercicio 2007, segin lo
dispuesto en la cldnsula 4* del Contrato-Programa entre la AGE y 1a Entidad para los jercicios
2005-2010.

<
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fif) Obferives
Los principales objetivos del Contrato-Programa son los siguientes:

Potenciar el desarrollo especializado del ferrocarril, favoreciendo la prestacién de servicios
ferroviarios de calidad dentro de una politica integrada y armdnica de transpories,
promoviendo el desarrollo de la movilidad sostenible v sepura, ¥ estableciendo objetivos
individualizados en funcidn de las distintas Areas de Actividad,

El crecimiento sostenide adaptade al incremento de la cuota de mercado, a través de la
captacidn de nuevos clientes, ] desamrollo de nuevos productos v la bisqueds de nuevos
negocios asociados al ferrocarril.

La racionalizacidn y mejora de la gestitn de la Entidad, desamollando un sistema de gestién
integrado y adecuando ¢l actual modelo organizative, orientindolo hacia une estructura mis
flexible y compatible, tanto con ¢l objetive fijado por ¢f PEIT de dinamizar ¢] modo de
transporte ferroviario, como con la evolucidn de los diferentes mercados objetive. Par ello,
st debe profundizar en el andlisis de la correcta asignacidn de recursos e incluso en la
definicién de los mercades que mejor pueden satisfncer cada uno de ellos, como medio para:

Especializar la gestidn, ajustando permanentemente la oferta a la demanda en cada
mercado especifico, de acverdo con los Indices de cobertura establecidos en el Contrato-

Programa.

Alcanzar la excelencia operativa, mediante un transporie eficaz, seguro, fisble y de
calidad, respaldade por una organizacién innovadora, dgil ¥ competitiva, apoyada en la
tecnologia,

Incorporar las formas de coparticipacion mas edecuedas en cada caso con la iniciativa
privada, de forma que s¢ alcance la mixima rentabilidad posible como parte de la
cstrategia de preparacién de la Entidad para competir en un marce de liberalizacidn
creciente del modo de transporte femoviario,

Desarrollar los sistemas intemos ée control de manera que cada Area de Actividad
disponga no solamente de cuenta de resultados, sino de balance, de manera que ambas

herramientas e configuren como elementos clave para la planificacion y el seguimiento de
cada una de ellas.

Proporcionar a la Entidad un marco de gestidn autdnoma, suficientemente flexible para
permitirle una gestidn empresarial 4gil y competitiva en cada uno de sus mercados y segim
sus criterios de rentabilidad especificos, compatible con el ejercicio de fa responsabilidad
social empresarial.

El establecimiento de un marco financiero-presupuestario que resulte compatible con el
cumplimiznto de los objetivos sefialados anteriormente.

fv) Compromisos reciprocos
Se establecen [os sigubentes compromises reciprocos:
Por parte de RENFE-Operadora:

-

!

Incorporar a sus objetivos de g:sliﬁﬂ el marco ﬂmw:iem-pmsupuesl&riu definido en el
Contrato-Programa, quedande RENFE-Operadora facultada para adoptar las medidas
necesarias para asegurar su cumplimiento.

Lievar a cabo el Expediente de Regulacidn de Empleo (en adelante ERE) previsio, con las
condiciones estipuladas en ¢l Contrato-Programa,
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- Asumir ¥ trasladar a la negociacidn colectiva con su personal el compromiso de contencitn
de gastos contenido en el Contrato-Programa.

= Efectuar las inversiones que cormespondan dentro del marco previsto en el Contrato-
Programa ¥ no asumir compromisos de gasto que 2 extiendan mas alld del gjercicio 2010
por encima de lo establecido en la cliusula 8 del Contrato-Programa,

= Mo sobrepasar el endeudamiento previsto en la cliusula 10 del Contrato-Programa,

- Presentar a la Comisidn de Scguimiento las cuenlas y balances segregados por Area de
Actividad.

- Mantenerse al corriente de las obligaciones de pago con la Hacienda Piblica ¥ la Seguridad
Social.

Dezarrolar, de acverdo con los objetivos generales de sostenibilidad, su gestidn
medicambiental ¥ su politica de responsabilidad social,

Por parie de la AGE:

- Proporcionar a RENFE-Operadora un marco de gestion auténoma, suficientemente flexible
para permitirle una gestidn empresarial dgil ¥ competitiva én cada uno de sus mercados y
seglin sus criterios de rentabilidad especificos, compatible con el ejercicio de la
responsabilidad social empresarial ¥ el equilibrio financiero,

= Realizar las aportaciones previstas v proceder & su liguidacion,

- Promover la incorporacién en la Ley de Presupeesios Generales del Estado {en adelante
PGE) de cada ejercicio, la autorizacion de deuda neta establecida,

viimversiones

El Contrato-Programa establecs el cuadro de inversién previsto para cada ejercicio del periodo
2006/2010. Mo obstante, estas cifras podrdn verse modificadas, sin sobrepasar & valor global
de 5,772,418 miles de euros, para el pericdo de vigencia del Contrato-Programa, afectando en
ese caso a la autorizacidn de endendamiento anual a incluir en fos PGE para RENFE-
Operadora,

vi)Recursos rumanos

RENFE-Operadora se compromete a que la plantilla media no sea superior en cada ejercicio a
las cifras establecidas en ¢l Contrato-Programa v a implementar ¢l Plan Social 2005/2009,
entre cuyas medidas s encuentra un Plan de Prejubllacionss v Bajas Incentivadas (ERE) y un
plan de incorporaciones,

Este ERE fue aprobado por la Direccidn General de Trabajo el 13 de septiembre de 2005, con
vigencia inicial hasta ef 31 de diciembre de 2004, habiéndose producido 1.758 extinciones de
contrato hasta esta fecha Dicho ERE ha sido prorrogado el 19 de Octubre de 2009 por la
Diireccién general de Trabajo hasta que se alcancen 2000 extinciones de contrato o hasta e 31
de Diciembre de 2010,

&} Aportaciones del Extado

Las disposiciones transitorias tercera ¥ cuarta de la LSF, asi como la disposicién transitoria segunda

del Real Decreto 239672004 por el que se aprueba el Estatuto de REMFE-Operadora, establecen que,

en tanto ne sean de aplicacién al transporte ferroviario de viajeros los Capitulos [l ¥ [T del Thulo IV

de la LSF, hecho que no ocurrird hasta que la Unidn Europea establezca un régimen de apeniura del

mercado para este tipo de transporte, RENFE-Operadora percibird del Estado, por la prestacidn de

servicios deficitasios de transporte ferroviario, las correspondientes subvenciones y compensaciones
___xm:madas en el Contrato-Programa a celebrar por la Entidad y la AGE,

N\
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En este sentido, el Contrato-Programa establece que la AGE efectuard las aponiaciones establecidas
con cargo a Jos PGE de cada ejercicio, dentro de las cuales las transferencias corrientes se destinan,
por un lado, 3 la compensacidn por los mayores costes incurridos por RENFE-Operadora en la
prestacion de los servicios de Cercanias v Media Distanciz respecto 2 los ingresos que genera su
explotacidn, ¥, por otro lado, a financiar las pérdidas genéricas del resto de actividades de RENFE-
Operadora v derivadas del ERE.

El detalle de las transferencins corrientes y de capital previstas en el Contrato-Programa para el
pertode 2006-2010, es como sigue (datos en miles de eures):

Aportaciones de la AGE 2006 2007 2008 2009 2010 Total |

Transferencins comientes: 58,164 | 595000 SE4.6T3 | AP0.8TT | IDETIY | 2624493

Compensnacidn  por  prestacién  de | J00.540 | 316.470 343416 | 347400 | 349872 | 1.657.7T89

servicios de Cercaniag y Media Distancia

Compensacidn de pérdidas (*) 257.624 | 278.530 226574 | 143386 | 45907 F52.421

Compensacidn  por  prestacidn de - - 9.728 - 9728

servicios de Cercanlas ¥ Media Distancia

del 2007

Campensacidn ERE 2006 - - 4.555 - 4,555
Aporiaciones patrimonizales 404,000 | 404.000 449,000 | 479.000 | 404000 | 2.140.000
TOTAL APORTACIONES 962164 | G99.000 | 1.033.673 | WO.ETT | THLTIY | 4.764.493

{*) Incluye el coste del ERE o Plan de Recursos Humanos.

La conciliacidn entre la tofalidad de lzs aporteciones del Estado repistradas de acuerdo con el
Contrato-Programa y las consignaciones de crédito establecides en la Ley 22008, de 23 de diciembre

de PGE para ¢l 2009, es como sigue:

Miles de euros
Contraio PGE
Apartacionss del Estado Programa 2009 2009
Por contrato de servicio piblico (nota 4 (k)) 347.491 382984
Por compensacion del déficit de explotscidn (nota 4 (k)) 99,769 64276
Por Plan de Recurses Humanes (nota 4 (k)

Devengada v consignada en PGE 2009 43.617 43.617
Total de transferencias corrientes con devengo en 2009 490,877 490,877
Aportacién patrimonial 2009 (nota 16) 470,000 GR.000

Total aportaciones 960,877 588.877

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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En relacitn con las transferencias corrientes de 2004 para Compensacién por prestacitn de servicios
de Cercanfas y Media Distancia y para Compensacion de pérdidas, inicialmente previstas en el
Contrato Programa por importes de 347,491 miles euros v 143,386 miles euros, respectivamente, s¢
han reasignade en les PGE para el 2009 estas pantidas presupuestarias en base a las necesidades
reabes de la Entidad manteniendo el mismo importe total.

Las aportaciones por transferencias corrientes devengadas en ¢l ejercicio se han imputado de acwerdo
con las consignaciones de los PGE, segiin se detalla a continuacidn {viase nota 4 (k)k

+ Las de Compensacion por Prestacidn de Servicios de Cercanias vy Media Distancia, como
subvenciones de explotacidn en la cuenta de pérdidas v ganancias por importe de 382.984 miles
de euros.

+ Las de Compensacion de Pérdidas por importe de 64.276 miles de euros v la aportacion de
43.617 miles de euros por ERE, como otras aportaciones de los socios al patrimanio neto,

D acuerde con lo establecido en el Contrato-Programa, la AGE adquiric ! compromiso de realizar
las aportacicnes a la Entidad, tanto de transferencias corrientes como patrimoniales, con cargo a los
PGE de cada ejercicio, declardndelas fijas y no sujetas a actualizacién.

En relacidn ¢on la A portacién Patrimonial comespondiente al ejercicio 2009 cabe sefialar o siguiente:

+ El Contrato-Programa establecia para el ejercicio 2009 una Aportacidn Patrimonial de 479,000
miles de euros, no obstante, los PGE aprobades para el ejercicio 2009 por la Ley 22008
consignaron 195.000 miles de euros, que posteriormente, mediante expediente numero 272404
del Ministerio de Economla y Haclenda sobre sprobacidn de créditos a los que afecta la
declaracidn de no disponibilidad establecida por acuerdo del Consejo de Ministros de 13 de
febrero de 2009, se redujeron & 98.000 miles de cures.

+ La falta de consignacién presupuestaria de la Aportacién Patrimonial comprometida en el
Contrato-Programa para el ejercicio 2009 por importe de 381.000 miles de euros, se¢ ha
registrado como “Cuenta a cobrar al Estado™ (véase nota 13 (e)).

Si las transferencias corrientes resultaran superiores a las pérdidas antes de las citadas aportaciones
recogidas en las coentas anuales de la Entidad, el exceso se destinard al sancamiento financiero de la
misma. Si por el contrario, el importe de las pérdidas antes de considerar las transferencias corrientes
figuradas en los PGE de cada ejercicio fuera superior a éstas, la AGE no aportard cantidad alguna
destingdn & su coberturn, siendo responsabilidad de la Entidad adoptar las medidas necesarias para
cumplir la limitacién de endeudamiento.

La IGAE elaborard el oportuno Informe de Control Financiero, sefialado en el articulo 171 de [a Ley
4772003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria ¥ en la Disposicidn transitoria cuarta de Ja LSF,
con base en o propuesta de liquidacion del Contrato-Programa elaborada por la Comisin de
Seguimiento y remitida por conducto de la Delegacidn Especial del Ministerio de Economia y
Hacienda en RENFE-Operadora.

El Informe de Control Financiero comtendrd el resultado de las verificaciones efectuadas sobre el
grado de ejecucion de las previsiones econdmicas contenidas en el Contrate-Programa en el que
expresard su opinitn técnica sobre la propuesta de liquidecidn de las aporiaciones formuladas por la
Comision de Seguimiento,

N
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A Relaciones con Adiff
il Taza de Seguridad Ferroviaria

Los articulos 65 a 68 de la LSF establecen todos los aspectos relativos a esta tasa. Constituye el
hecho imponible de la misma, [a prestacidn del servicio de vigilancia v el control del acceso,
tanto de viajeros como de equipajes, a las estociones y demds recintos ferroviarios, tanto de
titularidad Estatal como de titularidad de Adif.

Serdn sujetos pasivos de la fasa, los vigjeros y tendrin la consideracién de sujetos pasivos
sustitutos, el particular, el organismo o la empresa ferroviaria con los que el viajero hubiera
contratado el servicio de transpore, en este caso REMFE-Operadora.  Dicho sujelo pasivo
sustitito estd obligado a liquidar a Adif.

i) Cinones abonadoes a Adif

La LSF establece, en sus articulos 74 ¥ 75, la regulacidn de los cénones que se devengan en favor
del adif por In utilizacién de las infraestructuras por parte de los operadores del transporte
ferroviario.

Mediante la Orden FOM/B9E72005, de 8 de abril, pesteriormente modificada por lz Orden
FOMIBSZ2007, de 20 de diciembre, s¢ fijan las cusmias de los cénones ferroviarios
establecides en la Ley, otorgando cobertura begal a la relacifn econdmica existente entre Adif v
los sujetos pasives de los referidos cinones, al tempo que fija los elementos esenciales de los
tributos regulados.

Los cdnones se clasifican de la forma siguiente:

¢ Cénones por utilizacién de las lineas ferroviarias imegrantes de la Red Ferroviaria de Interés
General:

- Canon de acceso (Modalided A), cuya cuantia se determina en funcién del volumen de
trfico anual previsto en la declaracidn de actividad del sujeto pasive.

- Cancn por reserva de capacidad (Modalidad B), que se determina en funcidn de los
kildmetros reservadeos, distinguiendo por tipe de linea v hora del dia que s¢ reserva, asi
coma por tipo de servicio de transporte ¥ tren.

- Canen de circulacidn (Modalidad C), que se calcula con base en los kildmetros

efectivamente realizados, considerando los mismos pardmetros establecidos en ¢l canon
de reserva de capacidad.

= Canon por trifico (Modalidad [2), que 3¢ ha establecido en funcidm del valor econdmico
del servicio de transporte ferroviario de viajeros medido en términes de capacidad
ofertada (plazas por kildmetro), considerando el tipo de linea y la hora del dia en gue se
presta.

= Cénones por utilizacidn de las estaciones y olras instalaciones ferroviarias:

Canon por la utilizackon de estaciones por parie de los vigieros (Modalidad A), que 3¢
aplica en funcién de los viajeros que wtilicen el servicio de transporz ferroviario, en
funcidn de la distancia recomida y de la categoria de la estacion donde se inicie o finalice
el vinje.

- Canon por el estactonamienio y la wtilizacidn de andencs en las estaciones (Modalidad
B}, que s¢ determina en funcidn del tiempo de estacionamiento del tren y la categoria de

la estacidn, con especial incidencia en aquellas estaciones donde existen problemas de
congestidn (estaciones de primera categoria).

<
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= Canon de paso por cambiadores de ancho (Modalidad C}, que 3= caleula en funcibn de
los pases del tren por un cambiador de ancho.

- Canon por la utilizacién de vias de apartado (Modalidad D), que se caleula en funcitn del
tiempo que permanece el tren estacionado en una via de apartado, que son las vias no
consideradas de circulacidn en la declaracidn de red publicada por Adif, v del tipo de
linea a que pertencce la estacion en que aquella se ubica. Actualmente, solo se aplica en
las lineas de alta velocidad.

- Canon por la prestacidn de servicios que precisen de aulorizacién para la utilizacidn del
dominio pdblico ferroviario (Modalided E), que grava el uso del dominio piblico
ferroviario determindndose en funcidn de la superficie ocupada y del tipe de terreno,

Las tarifas de los cinones para el afio 2009 s¢ incrememaron en un 2% sobee las vigentes en el
afbo 2008, segin lo recogido en el articulo 74 de la Ley 22008, de 23 de diciembre de
Presupuestos Generales del Estado para el ejercicio 2009,

fif} Convenios y otras relaciones

Desde ¢l momento de producirse la segregacidn ¥ con el objetivo de garantizar la continuidad de
los servicios, se han negociado entre Adif y RENFE-Operadora una serie de acuerdos que afectan
a diferentes aspectos de Ia relacién entre ambas entidades, Estos acuerdos se plasman en un
conjunto de convenios aprobadeos per les Consejos de Administracidn y firmados por los
Presidentes de las des entidades, cuyos efectos econdmicos para el ejercicio 2009 se recogen en

las notas 25 y 27,

£} Composicidn del grupo

La Entidad posee participaciones en soctedades dependientes, Como consecuencia de ello la Entidad
s dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacidn vigente. La presentacién de
cuentss anuales consolidadas es necesaria, de acverdo con principios ¥ normas contables
generalmente aceptados, para presentar [a imagen fiel de la situacitn financiera y de los resultados de
las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efective del Grupo. La
informacidn relativa a las participaciones en empresas del grupo ¥ asociadas se presenta en la nota 8.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se han formulado todavia las cuentas anuales
consolidadas de la Entidad Pdblica Empresarial RENFE-Operadora y sus sociedades dependientes,

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

Imagen fiel:

La Entidad presenta sus cuentas anuales de 2009 de acuerdo con los principios y criterios
contables fijados por el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de conformidad con el articulo 28 de su Estatuto, y con el apartado 3 del articulo 121 de la
LGP, & como con las comunicaciones de la Subdireccién General de Planificacién v
Direccién de [a Contebilidad de la IGAE, realizadas en el ejercicio de las funciones de
desarrollo de los principios v criterios contables aplicados a las entidades a que s2 hace
referencia en el apartado 3 del articulo 121 de la LGP, que la misma Ley otorga a la IGAE en
¢l apartado b) del articulo 125.1.
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Estas cuentas anuales, han sido preparadas por la Direccién General Econdmico-Financiera y
formuladas por el Presidente de la Entidad, siguiendo los principios y criterios contables
mencionades en el pdrafo anterior ¥ 52 han obtenido de los libros de contabilidad de la
Entidad con el ohjeto de mostrar [a imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera al 31
de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto ¥ de sus flujos de efectivo commespondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha.

Con fecha 26 de Marzo de 2010 ha entrado en vigor la Orden EHAT33/2010 por la que se
apruchan aspectos contables de empresas plblicas que operan en determinadas circunstancias,
en concreto, afecta al cilculo del deterioro del inmovilizado material en las empresas pdblicas
que operan condicionadas por circunstancias que les impiden generar Tujos de efectivo.

El Presidente de la Entidad estima que las cuentas anuales del ejercicio 2009 serdn aprobades
por el Consejo de Administracion sin variaciones significativas.

Aspectos eriticos de la valoracidn v estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicacién de politicas contables

La preparacidn de las cuentas anuales requicre la aplicacién de estimaciones confables
relevantes y la realizacidn de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion de
lag politicas contables de ln Entidad. En este sentido, se resumen a continuacin un detalle de
los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las
hipdtests y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales,

La Entidad reatiza Ia procha de deterioro anoal de las inversiones eén empresas del grupo,
en el caso en que tales participaciones muestren indicios de deterioro. La determinacion
del valor recuperable de las participaciones en empresas del grupo implica el uso de
estimaciones por la Direccidn. El valor recuperable e el mayor del valor razonable menos
costes de venta y su valor en uso.

La Entidad generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efective para
determinar dichos valores. Los célculos de descuvento de flujos de efectivo se basan en las
proyecciones a 5 afios de los presupuestos aprobados por o Direccidn, Los flujos
consideran la experiencia pasada y representan fa mejor estimacion de la Direccidn sobre
Ia evolucidn futura del mercado. Las hipdesis clave para determinar el valor razonable
menos costes de venta v el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media
ponderada de capital y los tipos impositivos. Las estimaciones, incluvendo la metodologia
empleada, pueden tener un impacto significativo en los valores ¥ en [a pérdida por
deterioro de valor.

Las provisiones, ¥ en este cazo la Indemnizacién por cese voluntario derivada del actual
ERE, se registran en el momento en que nace la obligacidn contractual o legal, o si esta
fuera tdcita, en ¢l momento en que se hubieran creado expectativas vilidas a los empleados
que puedan acogerse a las mismas. La Entidad valora estas provisiones por la mejor
estimacidn al comienzo del perindo, con base en la experiencia y en el nhmero probable de
adhesiones a Jas bajas voluntarias y prejubilaciones,

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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(i) Cambios de estimasicn

Asimismo, & pesar de que las estimaciones realizadas por la Direccion de la Entidad s han
cabeuledo en funcidn de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2009, s
posible que acontecimientos que puedan tener [ugar en el futuro obliguen a su
modificacidn en Jos priximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones gue, en su caso, s¢ derivasen de bos ajustes a efectuar durante los priximos
ejercichos se registraria de forma prospectiva.

¢)  Principio de empresa en funcionamiento

El balance de situacién al 31 de dictembre de 2009 muestra un fondo de maniobra negativo por
importe de 501.108 miles de euros, Mo obstante, el Presidente de ks Entidad ha formulado las
presentes cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcienamiento al considerar el
apoyo financiero permanente del Ministerio de Fomento y & corto plazo el recogide en el
Comntrato-Programa ¥ en los PGE para el afio 2009, y que la Entidad mantiene pdlizas de
crédito al cierre del ejercicio por un importe disponible de 350,000 miles de eures (véase nota
21

d}  Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales del ejercicie 2009 presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto, del estado de flujos de efective y de la memosia, ademés de las cifras del
ejercicio 2009, las commespondicntes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas
anuales del ejercicio 2008 aprobadas por el Consejo de Administracion ¢l 7 de julio de 2009,

3. Distribucifn de Resultados

Se propondrd para su aprobacién por ¢l Consejo de Administracion, la aplicacitn de las pérdidas del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009 por importe de 87.004 miles de eurcs, a las
aporiaciones para compensacion de pérdidas recogidas en el epigrale de fondos propios “Cras
aporiaciones de socios”,

La aplicacidn de las pérdidas de la Entidad del cjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008 por
importe de 177.251 miles de euros, se presenta en el Estado de Cambios en ¢! Patrimonio MNeto.

4. Normas de registro v valoraciin

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios comables y normas de
registro, valoracidn y clasificacion contenidas en el Plan General de Contabilidad. Los principales

'u..___“:gn los siguientes:
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(o) Incorposicitn de ramade actividad

Para la valoracida v registro de |a operacién de integracitn en el patrimonio ‘de la Entidad de Jos
activos ¥ pasivos, determinados por la Orden Ministerial, de la rama de actividad de prestacidn de
servicios ferrovianios, perieneciente a RENFE, la Direccidn de la Entidad siguié los criterios
establecidos por la Subdireccidn General de Planificacion y Direccidn de la Contabilidad de la IGAE
acerca del modo en que debian valorarse v registrarse contablemente cientas operaciones de
integracitn en el patrimonio de RENFE-Operadora de bienes, derechos v obligaciones pentenecientes
a [ extinta RENFE.

Los aspectos mas relevantes de estos criterios se detallan a continuacidn:
»  Segregacién de actives ¥ pasivos

REMFE-Operadora registrd |a recepeidn del traspaso de los activos y pasivos de RENFE, segiin
su naturaleza, valordndelos por su valor neto contable y wtilizando como contrapartida la cuenta
de patrimonio.

} GO H ISE150) 44 QEMeCih O b} il 'r_= ) est- TG 'a.‘a'-.l. '||'I

Para reflejar contablemente ¢] derecho de uso que se menciona en la nota | (c), RENFE-
QOperadora registrd un inmovilizado intangible, amortizable a lo largo del periodo de cesidn, por
el valor conable comespondiente a los tres afios del periode de cesidn, utilizando como
contrapartida la cuenta de patrimonio y amortizéndolo a Lo largo del periodo de cesidn,

En relacidn con el derecho de reposicion de los actives, fa Entidad contabilizd inicialmente un
derecho de cobro frenie a Adif, por el valor del coste de reposicidn estimado, con contrapartida
en el patrimonio neto, Como consecuencia de la aplicackén del Muevo Plan General Contable, ¥
de acuerdo con los criterios comumicados por la Subdireccidén General de Planificacion y
Direccitn de fa Contebilidad de la IGAE acerca del modo en que debla valorarse y registrarse
comablemente ¢l mencionado derecho de reposicidn, la Entidad ha reclasificado el derecho de
cobro a “Inmovilizado en curso ¥ anticipos™ del epigrafe de inmovilizaciones materiales del
balance de situacidn, ¥ ha registrado el efiecto del descuento financiero comespondiente.

En la fecha en la que s¢ materialice la transferencia de la titularidad de los elementos objeto de
reposicidn, RENFE-Operadora contabilizard la recepcidn por el valor neto contable que diches
elementos tengan en Adif.

De acuerdo con la Orden Ministerial por la que se determinan los bienes, obligaciones ¥ derechos
pertenecientes 8 RENFE-Operadora, este derecho de uso v reposicion fue valorado a los dnicos
efectos de determinar sus fondos propios en 53.726 miles de euros de los cuales 9,165 miles de
euras correspondian al valor contable del derecho de uso y 44,561 miles de euros a la estimacidn
del coste de reposicidn de dichos espacios (véanss notas 5 y 6).

(b} Transacciones, saldos v flujos en moneda distinta del euro

Las transacciones en moneda distinta del euro se han convertido a euros aplicando al importe en
moneda distinta del eurg el tipo de cambio de comtado en las fechas en las que se realizan,

Los ectivos ¥ pasivos monetarios denominados en moneda distinta del euro se han convertido a curos
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histdrico, se han convertido aplicando ¢l tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las
transacciones,

En la presentacidn del estado de Mujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda
distinta del euro se han convertido a euros aplicando al importe en moneda distinta del euro el tipo de
cambio de contado en las fechas en las que se producen.

<
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Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liguidacidn de las
transacciones en moneda distinta del ewro ¥ en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en dicha moneda, s¢ réconocen en resubtados.

{¢) Deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciaci

La Orden EHAT33/2010, de 25 de marzo, por la que se apruchan aspectos contables de empresas
pliblicas que operan en determinadas circunstancias (la Orden) contiene normas que constituyen la
regulacidn  del deterioro del inmovilizade material en las empresas pdblicas que operan
condicionadas por circunstancias que les impiden generar flujos de efectivo.

A efecios de 1a Orden se realiza una distincidn entre los actives generadores de efectivo, que son
aquellos que se poseen con &l fin de obtener un beneficio o generar un rendimiento comercial a través
de la entrega de bienes o la prestacidn de servicios, v los activos no generadores de flujos de efectivo,
que son aquellos que se poscen con una finalidad distinta a la de generar un rendimiento comercial,
como pueden ser los flujos econdmicos sociales que generan dichos actives ¥ que benefician a la
colectividad, esto es, su beneficio social o potencial de servicio.

En algunos casos pusde no estar claro 3 la finalidad principal de poseer un activo ¢ generar o no un
rendimiento comercial, En estos casos, v dados los objetivos generales de las empresas comprendidas
dentro del dmbito de aplicacién de la Orden, existe una presuncidn de que, salvo clara evidencia de lo
cemtrario, tales activos pertenecen a la categoria de activos no generadores de flujos de efectivo.

RENFE-Operadora presta sus servicios dentro del marco de actuacidn desarrollado por el Contrato-
Programa, en el que |a Entidad asume una serie de compromisos que condicionan la libre prestacion
de los servicios ferroviarios en mayor o menor medida, va sea por la revisidn de la tarifa de los
servicios de cercanias y media distancia por parte de la AGE, o ya sea por los compromisos de
inversién, nivel de endevdamiento, sostenibilided, pestidn medicambiental y politica de
responsabilidad social.

Por ofro lado, como se indica en la nota 33, el 2 de julio de 2010 se ha aprobado un acuerdo en el
Consejo de Ministros, por el que se establecen las bases para la fijacidn de las obligaciones de
servicio piblico en los servicios de ranspone ferroviario de viajeros. En el acuerdo se determina que
con anterioridad al 30 de noviembre de 2010, ¢l Ministro de Fomento deberd presentar al Consejo de
Ministros los concretos servicios ferroviarios de transporte de viajeros, sus tramos, frecuencias v
supuestos que deban ser declarados de inferés piblico y garantizados mediante obligaciones de
servicio piblice.

Asimismo, en el plazo de diez meses desde que se declaren las obligaciones de servicio pilhlico por el
Consejo de Ministros, ¢l Ministro de Fomento presentard un plan de reorganizacion de los servicios
ferraviarios de transporte de viajeros que no resulten viables por insuficiencia de demanda mediante
un régimen de tarifas comerciales, de tal forma que se garantice la conexidn territorial mediante otros
mados de transporte © sistemas de transporte combinado, tomando en consideracidn la eficiencia
medioambiental, social ¥ econdmica,

Atendiendo a estas circunstancias la Entidad se encuentra evaluando la aplicacién de la Orden a los
diferentes clementos del inmovilizado material ¢ intangible, para determinar cuales de los mismos
han de considerarse como generadores de flujos de efectivo y cuales como no generadores de flujos
de efectivo, tal como establece la Orden, y asi poder analizar Ja posible existencia o no de indicios de
deterioro, ¥ en caso de existiv, realizar las pruebas de deterioro comespondienies que indicasen la
necesidad o no, de registrar un deteriore de aguetlos elementos de inmovilizado material e intangible
que lo requiriesen,

N
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(d) Jnmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizades a s precio de adguisicién
o & su coste de produccidn. El inmovilizado intangible se presenta en el balance de situacin por su
valor de coste minerado en ¢l importe de las amaortizaciones ¥ comecciones valorativas por deterioro
acumuladas conforme a bos siguientes crilerios:

o Las aplicaciones informiticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa se reconocen en
la medida que cumplen las condiciones para su capitalizacion y se amortizan, en la mayoria
de los casos, linealmente durante el pericdo de cinco afios en que estd prevista su wtilizacion,
Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informdticas se llevan a gastos en el
momento en que s2 incurre en ellos.

o Las concesiones y licencias se amortizan linealmente durante el pericdo de concesidn,

o Oro inmovilizado intangible, que recoge principalmente los derechos de uso mencionados
en la nota 4(a) anlerior, se amortizan linealmente durante el periodo de cesidn.

Los costes incurridos en la realizacién de actividades que comtribuyen a desarrollar & valor del
negocio de la Entidad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas v similares generadas
internamente, asi como los gastos de establecimiento, se registran como gastos en la cuenta de
pérdidas v ganancias a medida que se incurren.

Los costes posteriores incurrides en ¢l inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios ccondmicos futuros esperados de los activos.

La Entidad evalia para cada inmovilizado intangible adquiride si la vida Gtil es finita o indefinida. A
estos efectos se entienwde que un inmovilizado intangible tiene vida Gtil indefinida ceando no existe
un limite previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efective. Al 31
de diciembre de 2009 la Entidad no tiene inmovilizados intangibles de vida dtil indefinida.

La Entidad reviza el valor residual, la vida Gtil ¥ el método de amortizacidn de los immovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
recoLOCEn COmO un cambio de estimacidm.

(e) [nmovilizado material
= Cpste del inmovilizado material

En relacién con la valoracidn de los elementos del inmovilizado recibidos de AdiF 2 través de la
segregacion de [a rama de actividad del servicio de transporte ferroviario, dstos se registraron &
los valores contables por los que se encontraban registrades en RENFE (véase nota 4(a)). El resto
de activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicidn
0 a su coste de produccidn.

El inmovilizado material se presenta en ¢l balance de situacidn por su valor de coste minorado en
¢l importe de las amortizacionss ¥ comecciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los trabajos que la Entidad realiza para su propio inmovilizade que suponen una mejora o
alargamiento de la vida il son considerades como inversiones v se repistran al coste acumulade
que results de afadir a los costes externos, sepin facturas de proveedores, los costes intermos,
determinades en funcién de los consumes propios de materiales de almacén ¥ el resto de Jos
costes incurridos. La capitalizacidn del coste de produccidn se realiza a través del epigrafe
“Trabajos efectuados por la empresa para su active™ de la cuenta de pérdidas v ganancias,

Las inversiones de cardcter permanente realizadas en inmuebles arrendades por la Entidad
mediante un contrate de arrendamiento operativo se clasifican como inmovilizado material,

Estas inversiones se amartizan durante el plazo menor de su vida til o el plazo del contrato de
arrendamiento.

-
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De acuerdo con lo establecido en la Orden Ministerial, por la que s¢ determinan los bienes,
derechos y obligaciones pertenecientes a RENFE-Operadora, se incorporarin al patrimonio de la
Entidad, los bienes v derechos que hasta la fecha de entrada en vigor de la Ley 3972003 del
Sector Ferroviario, han pertenecido o han estado adscritos a RENFE v, en concreto, los talleres &
instalaciones destinados a la reparacién ¥y mantenimiento de los trenes que se detallan en los
anexos VI v V.2 de la citada Orden, asi como los terrenos en que aquellos se ubican hasta el
limite marcado por la salida a las vias de circulacion de la red general.

Al 31 de diciembre de 2009 continda en proceso la delimitacidn de los terrenos sobre los que se
ubican los talleres e instalaciones mencionados en el apartado anterior, per lo que a dicha fecha,
todavia no estin registrados contablemente en ¢l inmovilizade material. El efecto de no haber
registrado dichos terrenos en ¢l gjercicio se estima que no es significativo sobre estas cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Con posterioridad al reconocimiento inkcial del active, sbdlo se capitalizan aquellos costes
incurridos en ln medida en que supongan un sumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de Ia vida atil, debidndose dar de baja el valer contable de los elementos
sustituidos. En este senfido, los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado
material 5¢ registran en resultados a medida en que se incurren,

El apartade 2.2 de la Norma de Valoracidn de Inmovilizado Material del Plan General de
Cortabilidad de 2007, aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre,
establece que se producird una pérdida de valor de un inmaovilizado material cuando su valor
contable supere a su importe recuperable, entendidoe éste como el mayor imporie entre su valor
razoneble menos los costes de venta v su valor en uso,

Teniendo en cuenta lo amerior, RENFE-Operadora ha aplicado a su inmovilizado material, en las
cuentas comespondientes al ejercicio 2009 correcciones por deterioro, cuando de las
circunstancias especificas de determinados activos se ha deducido que los mismos han dejado de
prestar servicios, reconociendo I pérdida directamente en el capitule de pérdidas procedentes de
inmovilizado material de |a cuenta de pérdidas y ganancias,

Mo ha aplicado otras correcciones por deterioro que las mencionadas en el pdrafo anterior por
las razones expueestas en la nota 4(c).

+  Capitalizacidn de gastos financieros

La Entidad incluye en el coste del inmovilizade material que necesita un periodo de tiempo
supsrior a un afto para estar en condiciones de uso, los gastos financieros relacionados con la
financiacidn ajena especifica directamente atribuible a su adquisicibn, construccidn o
produccion. En este sentido, ¢l imporie de los intereses a capitalizar se determina en funcitn de
los gastos financiercs devengados por la financiacion que se haya obtenido especificamente.

La capitalizacton de los intereses comienza cuando se ha incurrido en los costes relacionados con
los activos ¥ se estin llevando & cabo las obras fisicas necesarias para preparar los activos o
partes de los mismos para su uso o explotacidn y finaliza cuando s¢ han completando todas las
acluaciones necesarias para su puesta en funcionamiento, independientements de que se hayan
oblenide los permisos administrativos requeridos, sin considerar las interrupciones,

La capitalizacién de intereses se realiza a través de la partida capitalizacién de los gastos
financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias,

N
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= Permutas de inmovilizado material

El inmowilizade material adquirido a cambio de uno o varios activos no monetarios, s¢ reconoce
por el valor razonable de los actives no monetarios entregados en la transaccidn, excepto én
aquellos cases en los que &sta no tenga sustancia comercial ¢ no pueda medirse con fiabilidad el
valor razonable del inmovilizado material recibido ni del activo entregado,

El valor razonable del activo recibido debe reconocerse por referencia al valor razonable del
activo entregado excepto en aquellas transacciones en las que el valor razonable del activo
recibido se pueds determinar con una mayor fabilidad. En aquellos casos en los que no s¢ pueda
determinar de forma fiable el valor de razonable de los activos recibides o entregados o en los
que la transaccidn caresca de sustancia comercial, el coste de adquisicion s¢ determina por
referencia al valor neto contable de los activos entregadas.

*  Amortizacion del inmovilizado material

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material s2 realiza distribuyendo su importe
amortizable de forme sistemética & lo large de su vida @il. A estos efectos se entiende por
importe amortizable el coste de adquisicitn menos su valor residual.

La Entidad determina ¢l gasto de amortizacion de forma independiente para cada componente
que tenga un coste significative en relacidn al coste 1ozl del elemento ¥ una vida atil distinta del
resto del elemento.

La amortizacidn de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacidn
de los criterios que se mencionan a continuacion;

Métodode  Afios de vida
amortizacidn  (til estimada

Construcciones Lineal 50
Instalaciones de via Limeal 2540
Equipos de iransporte material rodante:
- Locomotoras Lineal 20-30
- Trenes autopropulsados Lineal 25=30
- Material remoleado y vagones Lineal 20-25
= Chros elementos de transporte Lineal 10=30
Maquinarias Lineal 10
Equipe para procesos de informacién Limeal 5
Vehiculos Lineal 10
o inmovilizado material Lineal 5=40

La Entidad revisa el valor residual, |2 vida Otil v el método de amortizacidn del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio, Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos
52 FeCONOCen Como un cambio de estmacion.

Las instalaciones en bienes amrendados se amortizan durante la vida (til de estas o la del contrato
de arrendamiento si esta fuera menor,
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() Activos no corrientes mantenidos para 1 vents

Las activos no corriemes o grupos enajenables de elementos, incluyendo las inversiones en empresas
del grupo, asociadas y multigrupo, cuyo valor contable va a ser recuperado fundamemtalmente a
fravés de una transaccion de vents, en lugar de por su uso continuado, se clasifican como sctivos no
corrientes mantenidos para la venta. Para clasificar los activos no cormientes o grupos enajenables de
elementos como mantenidos para la venta, éstos deben encontrarse disponibles, en sus condiciones
actuales, para su enajenacion inmediata, sujetos exclusivamente a los términos usuales ¥ habituales a
las transaccionts de venta, siendo igualmente necesario que |a baja del activo se considere allamente

probable.

La venta se considera altamente probable cuando la Entidad estd comprometida por un plan para
vender el active o grupo enajenable de elementos, ¥ debe haberse iniciado de forma activa un
programa para encontrar un comprador y completar el plan. Ademds, la venta del activo o grupo
enajenable de clementos debe negociarse activamente a un precio razonable, en relacién con su valor
razopable acmal y se espora que la venta tenga lugar demtro del afio siguiente a la fecha de
clasificacidn, salvo en aquellos casos en los que el retraso se deba a circunstancias fuera del control
de la Entidad v ésta siga comprometida al plan de venta,

Les actives no comrientes o grupos enajenahles de elementos clasificados como mamenidos pars la
venia no s¢ amortizan, valordndose al menor de su valor contable y valor razonable menos los costes
de venla.

Los peneficios por aumentos del valor razopable mencs los costes de wventa, se reconocen en
resultados, hasta el Hmite de las pérdidas acumuladas por deterioro reconocidas con anterioridad, ya
sea por la valoracién a valor razonable menos los costes de venta o por péndides por deterioro
reconocidas con anterioridad a la clasificacién.

La Entidad valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados como mantenidos para la
venta o que dejen de formar parte de un grupo enajenable de elementos, &l menor de su valor
contable antes de su clasificacidn, menos amortizaciones o depreciaciones gue se hubieran
reconocido si no se hubieran clasificado como tales ¥ el valor recuperable en la fecha de
reclasificacién. Los ajustes de valoracidn derivados de dicha reclasificaciém, se reconocen en
resultados de las operaciones continuadas,

() Amendamientos

La Entidad, como arrendatario, tiene cedido el derecho de uso dz determinados sctives bajo contratos
de arrendamienta.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Entidad sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financiercs y en
casa contranio, se clasifican como arrendamientos operativos.

Las cuotas derivadas de los ammendamicntos operativos, netas de los incemtivos recibidos, se
recanocen como gasto de forma linsal durante el plazo de arrendamiemo excepto que resulte mis

representativa olra base sistemdtica de repanto por reflejar méds adecuadamente el patran temporal de
los beneficios del amendamiento.

Laz cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasio cuando es probable que se vayva a
incurrir en las mismas,

=\
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(h) Instrumentos finencieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimisnto inicial como un
activo financiero, un pasivo financiers o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual ¥ con las definiciones de activo financiern, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Entidad clasifica los instrumentos. financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas v a las infenciones de la Direccion en el momento de su reconocimiento micial.

La Entidad evalGa si un derivado implicito debe ser separado del contrato principal, sdlo en el
momento en &l que la Entidad s¢ convierte en parte del contrato o en un gjercicio pesterior én el que
se haya producido una modificacion de las condiciones contractuales que afecten significativamente a
los Nujos de efective esperados asociados con el derivado implicito, el contrato principal o ambos en
comparacién con los flujos de efective esperados originales, Los derivados implicitos se presentan
separadamente del contrato principal en las correspondientes partidas de derivados del balance de
situacidn.

Un activo financiers y un pasivo financiero son objeto de compensacitn sélo cuando fa Entidad tiene
¢l derecho exigible de compensar los importes reconocidos v ticne [a intencidn de liguidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar &l pasivo simulldneamente.

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se clasifican como
tales desde el momento de su reconocimisnto inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- Se origing o adquiere o s¢ emite principalmente con sl objeto de venderlo o readquiriro en el
corto plazo.

- Forma parte de una cariera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan
conjuntamente ¥ para la cual existe evidencia de un patrdn reciente de obtencidn de
beneficios a corto plazo.

= Se trata de un derivado, exceplo un derivado que haya sido designade como instrumento de
cobertura ¥y cumpla las condiciones para ser eficaz v no %ea un contrato de garantia financiera

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmerne al valor
razonable, Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisidn se reconocen
como un gasto en la cuenta de pérdidas v ganancias a medida en gue se incurren,

Con postericridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las
variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de transaceidn en que se
pueda incurrir por su eventual venta o disposicidn por otra via, Los intereses y dividendos
devengados se incluyen en las partidas por su naturaleza,
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*  Préstamos v partidas a cobrar

Los préstamos y parfidas a cobrar se componen de crédites por operaciones comerciales y
eréditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos
activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccidn
incurridos ¥ s valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando ¢l método del tpo de
interés efective,

Mo obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecide, el importe venza
o se espere recibir en el corto plazo ¥ el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por
su valor nominal.

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Entidad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce control segin lo previsto en el art. 42 del Codigo de Comercio o
cuando las empresas estdn controladas por cualquier medio par una o varias personas fisicas o
juridicas que actlen conjuntamente o se hallen bajo Ddreccién dnlca por acuerdos o clivsulas
estalutarias.

El control es &l poder para dirigir la politica financiera y de explotacitn de una empresa con el
fin de obtener beneficios de sus actividades, considerdndose a es10s efectos los derechos de volo
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del gjercicio contable en poder de la Entidad o de
terceras.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Entidad, directa o indirectamente o
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera v de explotacidn de una empresa, sin que
suponga la existencia de confrol o de control conjunto sobre la misma

En la evaluacion de la existencia de influencia significativa, se consideran los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por la Entidad o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupe y asociadas se reconocen inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacidn entregada, incluyendo los costes de transaccidn
incurridos ¥ se valoran posteriormente al coste menos el importe acumulado de las comecciones
valorativas por deteriors.

i una inversion deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esta categoria, se reclasifica
a activos financieros disponibles para la venta ¥ se valora como tal desde la fecha de la
reclasificacitn.

. iv i isponibles
La Emidad clasifica en esta categoria ln adquisicién de valores representativos de deuda ¢

instrumentos de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser clasificados en las categorias
antericres.

<
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Los actives financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable
miis 105 costes de transaccidn directamente atribuibles a la compre, que coinciden con ¢l coste de
adquisicitn,

Con pesterioridad al reconocimiento inicial, los actives financieros clasificados en esta categoria,
se valoran a valor razonable, registrando la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos
del patrimonio neto, con excepcicon de las pérdidas por deferiono.

En aquellos casos en los que el valor razonable no se pueda estimar con fabilidad segin los
métodos definidos para las empresas del grupo v asociadas, se ha considerado el valor tedrico
contable comregido por las plusvalies ticitas existentes a la fecha de valoracidn, si este es inferior,

Los importes reconocidos en patrimonio neto, se registran en resultados en ¢l momento en el que
tiene lugar la baja de los activoes financiéros y en su caso, por la pérdida por deterioro segin se
indica en el apartade “Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta™, de
es1a nota 4(h). No obstante, los intereses calculados por el método del tipo de interds efectivo ¥
los dividendos se reconocen en resultades siguiendo los criterios del apartado “Inlereses v
dividendos”, expuesto & continuacion.

. divi
Log intereses se reconocen por el método del tipo de inerés efective.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Entidad a su percepeidn. Si los dividendos
distribuides proceden inequivecamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde |2 adquisicién, minoran el valor contable de la inversidn.

e e

Les activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efective
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido v la Entidad ha traspasado
sustancialmente los riesgos v beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los
sctivos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos cormespondientes
a los servicios de administracién incurridos, se registran a valor razonable,

La baja de un activo financiero en su alidad implica el reconocimiento de resuliados por la
diferencia existente entre su valor contable ¥ la suma de la contraprestacién recibida, neta de
gastos de fa transaccitn, incluyéndose los activos obtenides o pasivos asumidos y cualquier
pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

*  Delerioro de valor de actives financicros

Un active financiero 0 grupo de activos financieros estd deteriorado v se ha producido una
pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deteriore como resultade de uno o més
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del active ¥ ese evento o aventos
causanies de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o grupo de activos financieros que puede ser estimado con fiabilidad.

3

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria



renfe

Informe econémico y de actividad / 09

23

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
REMFE-Operadora

Memona de Cuentas Anuales

Asimismao, en el caso de instrumentos de patrimonio existe detericro de valor cuando se produce
la falta de recuperabilided del valor en libros del active por un descenso prolongado o
significative en su vabor razonable,

La Entidad sigue el criterio de registrar las oportunas cormecciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuds, cuando se ha producido una reduceidn o
retraso en los Mujos de efective estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

. i valor de actives i 8 @ poste amortizade

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero vy el valor actual
de tos flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipe de interés efective original del
activo,

Para fos actives financieros a tipe de interés variable se wiiliza el tipo de interés efectivo que
comesponde a la fecha de valoracidn seglin las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultsdos y es reversible en gjercicios
posteriores si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su
reconecimiento. Mo obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite ¢l coste amortizado
que hubieran tenido los activos 51 no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor,

*  Deterioro de valor de nversiones gn empresar del gripo v asociadas

El célculo del deterioro, en caso de que existan indicios de deteriore, se determing como
resultado de la comparacién del valor contable de la inversion con su valor recuperable,
emendido éste como ¢l mayor entre & valor en uso v el valor razonable mencs los costes de
venia,

En este sentido, €] valor en uso se calcula en funcidn de la panticipacién de la Entidad en el valor
actunl de los flujos de efective estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacién final o
de los flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacion final
de la inversidn.

Mo obstante, en determinados casos, salve mejor evidencia del importe recuperable de la
imversidn, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en conshderaciin el
pairimonio neto de la Entidad participada, ajustado, en su caso, a bos principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacidn, corregido
por las plusvalias ticitas netos existentes en la fecha de la valoracidn.

A estos efectos, el valor contable de la inversidn, incluye cualquier partida monetaria a cobrar o
pagar, cuya liquidacidn no estd contemplada ni es probable que se produzca en un future
previsible, excluidas |as partidas de cardicter comercial.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida que
exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria ta inversion
i no s hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversidn del deterioro s¢ reconoce en la cuenta de pérdidas v ganancias.

N
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L] Jaltlar] e gch Il i i wer

En el caso de activos financieros disponibles para b venta, ¢f descenso en ¢l valor razonable que
ha sido registrado dircctaments en ingresos y gastos reconocidos en pairimonio neto, 52 reconoce
en resultados cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo
financiero no haya sido dado de baja en el balance de situacidn. El importe de la pérdida por
deterioro reconocida en resultados se calcula por la diferencia entre el coste o coste amortizado,
menos cualquier pérdida por deteriono previamente reconocida en resultados v ¢l valor mzonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que commesponden & inversiones ¢n instrumentos de
patrimonio, no son reversibles. Los sumentos posteriores del valor razonable una vez que se ha
reconocido la pérdida por deteriore, se reconocen en patrimonio neto,

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, gue pucda ser ohjetivamente
relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, s& registra contra resultados
hasta ] importe de o pérdida por deterioro previemente reconocida y el exceso, en su caso,
contra ingresos ¥ gastos reconocidoes en patrimonio neto,

v Phibi fid

Loe pasivos financieros, incluyendo acresdores comerciales v oiras cusntas a pagar, se reconecen
inicialmente por su valor razonable menos, en su caso, los costes de transaccién que son
directamente atribuibles & 1a emisidn de los mismos.,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo la categorfa de débitos
y partidac a pagar s¢ valoran a coste amortizado utilizando i método del tipo de interés efectivo.

Mo obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interds establecido, el impone
venza o s¢ espere recibir en el corto plaze y ol efecto de actualizar no sea significative, se valoran
por su valor nominal.

= Bains v modificaciones de prsivos financieros

La Entidad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasive o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad
fundamental contenida en ] pasivo va sea en virtwd de un proceso judicial o por el acreedor.

L.a Entidad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte dzl
mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluida cualquier activo
cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono o la cuenta de pérdidas ¥
ganancias.

(i) Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por ¢l coste de adquisicitn o proeduccidn siguiendo el método

del precio medio ponderado.

El coste de adquisician incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier

descuenio, rebaja u otras partidas similares asi como los intereses incorporados &l nominal de los
débitos, mds los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su

xtﬂmﬂ 50
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Elvalor de coste de las existencias es objelo de correccidn valorativa en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable, A estos efectos & entiende por valor nele realizable su precio
estimado de venta, menos 105 costes necesarios para la venta,

La correccidn valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias
que cousaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un
incremento del wvalor neto realizable ¢omo consecuencia de un cambio en las circunstancias
econdmicas, La reversion de la comeccion valorativa tiene como lHimite el menor del coste v & nuevo
valor neto realizable de las existencias,

Las correcciones valorativas ¥ reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen en el
eplgrafe de Aprovisionamientos.

() Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El efective v otros activos liquides equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios
& |a vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a cono
plazo de gran liquidez siempre que scan ficilmente convertibles en importes determinados de
efective ¥ que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efeclos se
incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde s fecha de adquisicidn,

La Entidad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos v cobros procedentes de activos v
pasivos financieros de rotacién elevada por su imporie neto. A estos efeclos se considera que el
periodo de rotacidn es elevado cuando el plazo entre Ia fecha de adquizicién y la de vencimiento no
SUpEre 5815 meses,

(k) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones v legados no reintegrables se contabilizan inicialmente, con carketer
general, como ingresos directamente imputados al patrimonio neto v $2 reconocen en la cuenta de
pérdidas ¥ ganancias como ingresos sobre una base sistemdtica y racional de forma comrelacionada
con los gastos derivados de la subvencian, donacién o legado.

Las subvenciones, donaciones v legados no reintegrables recibidos de socios o propietarios, no
constituyen ingresos, registrindose directaments en los fondos propios, independientements del tipo
de subvencién, donacién o legado de gue s& trate,

Mo obstante, debido a que la Entidad pertenece al sector piiblico, las donaciones y legados que recibe
de la entidad piblica dominante parar financiar la realizacidn de actividades de interés plblico se
efectiia de acverdo con los criterios contenidos en los pamrafos anteriores.

Son aplicables 4 RENFE-Operadora las siguientes subvenciones:

+ Las concedidas como aportacion patrimonial
La cantidad comprometida por la AGE para cada ejercicio en el Contrato-Programa como
apostackon patrimonial para reforzar la estructura patrimonial ¥ mantener el equilibrio entre la

financiacidn propia ¥ ajena, se reconocen en el epigrafe de Fondos Propios, en el apartado de
‘.__k “Aportacidn Patrimonial™
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Las concedidas para el logro de los objetivos establecidos en e Plan de Recursos Humanos
{ERE) previsto en el Contrate-Programe.

En la medida en que no financian sctividades de interés pablico o general, se imputan
directamente a “Otras aportaciones de socies™, del epigrafe de “Fondos Propios™,

Para compensacidn de pérdidas del resto de negocios

Las consignaciones de crédito que no se han destinado a cubrir el déficit previsto por los
servicios de interés piblico del Area de Actividad de Cercanfas y Media Distancla o a
compensacidn por el ERE, ni se corespondan con la Aportacién Patrimonial, se imputan
directamente a “Otras aportaciones de socios™ en el epigrafe de “Fondos Propics™.

Las concedidas para el cumplimiento de los contratos de servicio piblico.

Las consignaciones de crédito que se han destinado & cubrir ¢l déficit previsto por los servicios
de interés piblico del Area de Actividad de Cercanias y Media Distancia, siguiendo los criterios
del Contrato-Programa se llevan a Patrimonio cuando s¢ han cumplido las condiciones para ello,
y posteriormente se imputan a ingresos del ejercicio, atendiendo a su finalidad, de forma
correlacionada con los gastos derivados de la subvencidn,

Las recibidas de otras Administraciones Pdblicas (Comunidades Awtdnomas o Ayuntamisntios),

Las aportaciones efectuadas por ofras Administraciones Plblicas para financiar el déficit de
explotacidn de determinadas lineas se imputan a ingresos del gjercicio, atendiendo a su finalidad,
de forma corretacionada con los gastos derivados de la subvencitn.

Subvenciones de capital recibidas para financiar los actives fijos

Las subvenciones de capital que provienen fundamentalmente del Fondo Europeo de Desarmollo
Regional (FEDER) se destinan a financiar la estructura fija de la empresa y tienen el cardcter de
no reintegrables, registrndose una vez concedidas y siempre que se cumplan las condiciones
establecidas para su concesidn (acuerdo individualizade de concesién, se hayan cumplido las
condiciones establecidas para su concesidn y no existan dudas razonables sobre su recepcidn),
como ingresos en el patrimonio neto, imputandose al resultado del ejercicio en proporcidn a la
amortizacidn correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se
produzca la enajenacién, baja o comeccifn valorativa por deterioro de los actives que
subvencionan.

(1} Prestaciones 3 empleados

La Entidad ha asumido el pago a sus empleados de determinadas obligaciones derivadas de los
sigujentes conceptos:

La normativa laboral de RENFE-Operadora establece la obligacién de conceder un premio de
permanencia a los empleados en funcion de los afos de servicio prestades a la Entidad, Este
premio se consalida a los 30, 35 y 40 afios de servicio ¥ su cuantia, para cada ejercicie, viene
establecida en ] convenio colective vigente suscrito entre la Direccidn de la Entidad v los
representantes de los trabajadores.
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El importe provisionado al clerre de cada ejercicio, s¢ determina mediante un estudio actuarial
elaborade sepin el método de capitalizacitn individual wtilizando los siguientes pardmetros
téenicos: tipe de interds anual 3,976%, tasp de crecimiento anual del 2.3% y la tabla de
permanencia en RENFE, basada en la tabla PERM/F-2000 (véaze nota 18),

Las obligaciones asumidas por retribuciones a largo plazo se reconocen segiin ko esiablecido para
los planes de prestaciones definidas, es decir, se reconoce en cuentas de provisiones la diferencia
entre el valor actual de las retribuciones comprometidas v el valor razonable de los activos
afectos, menos, en su caso, ¢l importe del coste por servicios prestados todavia no reconocidos,
excepto que el coste por servicios pasados v las pérdidas ¥ ganancias actuariales se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se producen.

*  Jubilaiones anticiadas v bajas incentivadas
El Ministerio de Trabajo v Asuntos Sociales aprobd para RENFE-Operadora un ERE el 13 de
septiembre de 2005, con vigencia inicial hasta ol dia 31 de diciembre de 2009, habiéndose
producido 1.758 cxtinciones de conirato hasta esta fecha. Dicho ERE ha sido prorrogado el 19 de
Octubre de 2009 por la Direccidn General de Trabajo hasta que se alcancen 2.000 extinciones de
contraio o hasta ¢l 31 de Diciembre de 2010,

Este ERE abarca dos opciones, prejubilacidn, a la que pueden acogerse volumariamente los
trabajadores en mclive con contrato indefinide ¥ una edad comprendida entre 58 v 64 afios en el
momento de su adhesidn al Plan v que acrediten reunir los requisitos exigidos en la legislacion
vigenle en maleria de Seguridad Social para acceder a In jubilacidn al finalizar el perode de
desampleo v baja incentivada, a la que pusden acogerse los trabajaderes en activo ¥ con contrato
indefinide que no cumplan los requisitos amteriormente descritos. En el afio 2009, se han
producido 452 adhesiones, de las cuales 27 corresponden a bajas incentivadas,

La provisidn s¢ registra en ¢l momento en que nace fa obligacion contractual o legal, o si esta
fuera ticita en ¢l momento en que s¢ hubieran creado expectativas vilidas a los empleados que
puedan acoperse a las mismas. Se encuentran valorades por la mejor estimacidn al comienzo del
periodo, con base en la experiencia v en el nimero probable de adhesiones a las bajas voluntarias
¥ prejubilacionss,

La Entidad ha registrado en el epigrafe de Provisiones a largo y corto plazo, la obligacidn
contraida con loz empleados que pudieran acogerse a dicho expediente, por el valor actual de su
mejor estimacion posible del importe de las indemnizaciones a satisfacer pendienies, cuyo valor
asciende a 31 de diciembre de 2009 2 94.920 miles de curos (véase nota 18),

El gasto cormespondiente a estas obligaciones s¢ ajusta respecto de la estimacitn inicial imputanda
la diferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que los empleados se acogen al ERE v
causan baja en la Entidad.

{m) [ndemnizéciones por cese
Las indemnizaciones por cese involuntario 22 reconocen en €l momento en que existe un plan formal
detallado y s2 ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir la

rescisidn de la relacion laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el Plan o por haber anunciado
sus principales caracteristicas.

La Direccidn de la Entidad considera gue, caso de producirse, [as bajas con derecho a indemnizacidn,
diferentes a las que se produzcan en ¢l marco del ERE, no serian por importes significativos v se
reconocerian como gastos en el momento en que se adoptase la decigidn de efectuar el despida,

AN
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(m} Provigionss

Las provisiones se reconccen cuando la Entidad tiene una obligacién presente, ya sea legal,
contractual, implicita o ticita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida
de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacidn; y se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Les impories reconocidos en el balance de situacidn cormesponden a la mejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar |a obligacidn presente, una vez considerados los
riesgos e incertidumbres relacionados con la provisidn ¥y, cusndo resulle significativo, el efecto
financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con flabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.

El tipo de descuento se determing antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi
como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futures relacionados con la
provisida,

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas v
ganancias,

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exisia una salida de
recursos para cancelar tal obligacidn.

(o) Inpresos por ventas de bienes v prestacidn de servicios

Los ingresos per ventas de bienes y prestacion de servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos, en funcidn de la cormriente real de bienes y
servicios que representen ¥ con independencia del momento que se produce la comiente monetaria o
financiera derivada de ellos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u ofro tipo de descuontos,
asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracidn de
los mismes,

(p) lmpuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por €] impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto comiente como
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se

espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa ¥ tipes impositivos
vigentes ¢ aprobados v pendientes de publicacidn en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesta sobre beneficios comiente o diferido se reconoce en nesultados, salve que surja de una
transaccion o suceso econdmico que se ha reconocide en el mismo ejercicio o en otro diferente,
contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

{i} Beconocimienio de diferencias temporarias imponibles
Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos exceplo que:
Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una

transaccion que no 5 una combinacién de negocios ¥ en la fecha de [a transaccidn no
A afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

N
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Cormespondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas v
multigrupo ¥ negocios conjuntos sobre las que ta Entidad tenga 1a capecidad de controlar
&l momento de su reversitn v no fuese probable que se produzca su reversidn en un futuroe
previsible.

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que;

Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficienles para su
compensacidn  excepio en aquelios casos en las que las diferencies sugan del
reconocimiento infcial de activos o pasivos en una transaccion que no €3 una combinacion
de negocios v en la fecha de la transaccidn no afecta ni 2] resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

Correspondan a diferencias temporarias ssociadas con inversiones en dependientes,
asociadas y multigrupo y negocios conjuntos en la medida que las diferencias temporarias
vayan & revertir en un futuro previsible vy se espere generar bases imponibles futuras
positivas para compensar las diferencias.

(riif N aloraeiin

Los aotivos ¥ pasives por impuesto diferido se valoran per los tipos impositivos que vayan a
ser de aplicacitn en los ejercicios en los que se espera realizar log activos o pagar los pasivos, a
partir de la normativa y tipos que estin vigentes o aprobados ¥ pendientes de publicacion y una
vez consideradas 1as consecuencias fiscales que se derivarin de la forma en que la Entidad
espera recuperar 1os activos o liquidar los pasivos,

(i} Clasificncion

Los actives y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance de situacion como
aclives o pasives no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o
liquidacisn.

{a) Clasificacidn de aclivos v pasivos entre corriente v o corriente
La Entidad presenia el balance de situacién clasificando activos y pasivos entre corrienie ¥ na

comignie. A estos efectos son actives o pasivos comientes aguellos que cumplan los siguientes
crilerios:

= Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o

consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la Entidad, s¢ mantienen
fundamentalmente con fines de negociacitn, s¢ espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes,
excepto en aquellos casos en los que no puedan ser inercambiados o utilizados para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

= Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el cicle normal de la

!

explotacibn de la Entidad, se mantienen fundamentalmente para su negociacién, se thienen que
liguidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cieme o la Entidad no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los doce meses
siguientes a la fecha de cieme.

| —
—
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ir) Medinambiente
La Entidad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que
como resultado de sus actividades pueda producir sebre el medio ambiente.

Los gastos derivades de las actividades medioambienmtales se reconocen como “Otros grstos de
explotacidn™ en ¢l ejercicio en el que se incurmen. No obstante la Entidad reconoce provisiones
medicambientales mediante la aplicacidn de los eriterios que se desarrollan en la nota 31,

(s) Transaccignes con paries vinculadas

Las transacciones con empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor razonable de
Ia contraprestacian entregada o recibida, La diferencia entre dicho valor ¥ el importe acordado, e
registra de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente,

5 lomavilizado Intangible
La composicidn ¥ el movimiento del ejercicio 2009 relativo a este epigrafe de balance, han sido los
siguienies:

Miles de euros

Saldo Inicial _ Altas  Retiros /Bajas  Saldo Final

Coste

Concesiones y licencias 805 - (6) 7949
Aplicaciones informdticas SE121 8303 {1.515) 64,909
Otro inmovilizado inangible 9.037 - - 9.037
67963 §.303 (1.521) 74,745

Amartizacién aciwmdada
Concesiones v licencias {(B04) (3 [ (797)
Aplicaciones informdticas (23.360) (8973 1515 (30.818)
Otro inmovilizado intangible (7.73%)  (L298) f (9.037)
(31.899) (10.274) 1521 (40.652)
Total 36064 (1.971) - 34,093

Ay
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En "Oiro inmovilizado intangible™ se recogen, principalmente, los derechos de wso que tiene [a
Entidad en espacios de Adif, de acverdo con Ia Orden Minigterial por la que se determinaran los
bienes de REMFE-Operadora en la segregacidn (nota 4 (a)).

En el 2008 Adif y RENFE-Operadora alcanzaron acuerdos por importe de 129 miles de eures, por lo
que ¢l saldo a 3| de diciembre de 2009 v 2008, en concepio de coste de derechos de uso es 9.037
miles de euros, con respecto & los 9,165 miles de euros indicados en la Orden Ministerial,

En el gjercicio 2008, la composicidn y el movimiento relativo a este epigrafe de balance fue el

siguiente:
Miles de curosg
Saldo Inicial Alas Saldo Final
Coste
Concesiones y licencias BOS - 805
Aplicaciones Informéticas 32780 25361 58.121
Otro inmovilizado mtangible 9.037 - 9.037
42.602 25361 67.963
Amortizacidn acumulada
Concesiones v licencias (e £ {RO0)
Aplicaciones Informaticas (17387} (5.973) (233607
Otro inmovilizado intangible (5.792)  (1.547) (7.739)

(23.976) (7.923) {31.899)

Total 18.626 17438 36.064

Lazs altas en “Aplicaciones Informdticas™ realizadas en el ejercicio 2008, corresponden
principalmente a la recepeidn de varios madulos de la Plataforma de Ventas SIVER (10.945 miles de
euros) ¥ la del Sisterna Imegrado da Seguridad en Informacidn y Comunicaciones (3.210 miles de
curas),

El coste de los elementos de inmovilizado intangible que estin totalmente amortizados ¥ que todavia
estin en uso al 31 de diciembre de 2009 asciende a 20,895 miles de ewros, que comesponde
fundamentalmente a aplicaciones informéticas y a los derechos de uso citados anteriormente. A 31 de
dictenbre de 2008 esta cifra sscendia a 12183 miles de eures, que s¢ comespondian
fundamentalmente con aplicaciones informéticas.

e,
R
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6. Inmovilizaciones Materiales

La composicidn v el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material en el

gjercicio 2009 han sido los siguientes:
Miles de euros

Saldo Altas Salda

Coste 5 Inicial y Traspasos Bajas Finnl
Edificios y construcciones 72778 4478 (3.5640) 27340946
Instalaciones de Via (a) 86.378 7.546 . 93.924
Taotal Elementos de Transparie T.028.536 1.2090.490  (101.431) 8,236 595
- Locomotaras ¥ Trenes Autopropulsadas 6.0039.1% 1.115.288  (75.057) 7.079.627
- Material Remalcado y Vagones 919202 TRO02  (26.374) 970920
- Otros Elementos de Transporte 165.848 16. 200 - 186,048
Otras Inmovilizaciones materiales 449.457 3506 (32.550) 452.023
= Magquinaria 58.501 (20.129) {158) 38614
- Equipos procesos de Informacion 74,147 6088  (13.643) 66,592
= Vehiculos 3347 2.043 {60) 5.330
- Resta 313.062 47014 {18.689) 341437
Total Inventario T.937.149 1.256.630 (137.541) 2056238
Inmovilizade en curso ¥ anticipos 1.514.714 (45.829) 1 468885
Total coste: 9.451.863 1210800 (137.541) 10.525.123

Amartizaciin acumulada

Edificios ¥ construcciones (B9.503) (7.781) 878 (96.406)
Instalaciones de Via (a) {16.507) {3:291) - (19.798)
Total Elementos de Transports (3.321.681) {285.290) 89.187 (3.517.784)
» Locomotoras ¥ Trenes Autopropulsades (2.387.022) (262.233) 66418 (2.782.83T)
- Material Remolcado v Vagones (647.781) {16.004) 22,769 (641.016)
- Oros Elementos de Transporte (B6.578) (7.053) T (53.931)
Ctras Inmavilizaciones materiales (272.306) (34.243) 32275 (274.274)
- Maquinaria (40.182) 11.657 158 {28.367)
- Equipes procesas de Informaciin (50.118) (86200 13.643 (45.095)
- Wehlculos (2.524) (137) ] (2,501}
- Resto {1T9.082) (37.143) 185.414 (197.911)
Total amortizacidn acumulada: (3659957 {330.605) 122340  (3.508.262)
TOTAL 5.751.866 BE0LIG6 (15201} G.616.861

(g) [echuye las instalaciones de via siluadas em los recinios de taflenes.

N
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Para este mismo epigrafe del Balance, |a composicidn v el movimiento de las cusntas incluidas en el
mismo en el gjercicio 2008 fueron los siguientes:

Coste

Edificios ¥ construcciones
Instalaciones de Via (a)

Total Elementos de Transpore

- Locomotoras ¥ Trenes Autopropulsados
- Material Remolcado y Vagones

- Cires Elementos de Transpone
Otras Inmavilizaciones materiales
= Maquinaria

- Equipos proceses de Informacion
= Vehiculos

= Resto

Total Inventario
Inmovilizado en curso v anticipos

Total coste:
Amortizacion scumulada

Edificios y constrocciones
Instalaciones de Via
Total Elementos de Transporte
= Lecomotoras ¥ Trenes Autopropulsados
= Material Remolcado v Vagones
= Otros Elementas de Transporte
Onras [nmovilizaciones materiales
- Maquinaria
- Equipos procesos de Informacidn
= Wehiculos
- Resio
Total amortizacidn scumulada:

TOTAL

Miles de curos

Saldo Allas Salda

Imicial y Traspasos Bajas  Reclasificacionss Final
207.103 66,435 {760} - 272778
57.239 29.139 - - 86378
6.301.509 940538 (103.195) (10.316) 7.128.536
5172426 963429  (86.143) (10.316) 603939
982.307 (46487  (16.528) - 9292
146,776 23.5% (524) - 169848
348.645 101,382 (570) - 449457
49.145 9.767 {1 - SE.901
64,016 10,131 - - 74.147
3619 150 (422) 1347
231865 81.334 {137} - 313.062
69144596  1.]137.494 (104.525) (10316) 7937149
1.451.30% 63,409 L514T14
5.3635.801 1. 200.503  (104.525) {10.316) 0,451 863
(83.187) {6.712) 396 (89.503)
(13.727) (2.780) - - (16.507)
(3.140.361) (275.192) 85814 5058 (3.311.681)
(2.404.808) [262.969) T2187 8.058 (2.587.022)
[655.750) (5.089) 13.098 (B47.781)
{79.673) (7.634) 429 - (B6.878)
(242.270) (30.537) 501 - (272.308)
{36.353) (3.833) 4 - {40.182)
(41.508) (B210) . (50.118)
[(3.115) (93) 388 - (2.524)
{160,850) (18.401) 108 - {179.185
(3.479.545) [315.332) £6.711 B.OSE  (3.699.99T)
4.886.256 BE5.682  (17.814) [2.258) 5.751.866

(] Inthaye las costes de s nslalssiones de via situaidas on Jos recinios de ialleres.

i
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Las altas del ejercicio 2009 comesponden principalmente a maerial rodante tanto de viajeros como
de mercancias, al haberse efectuado durante el mismo o recepeitn de trenes, locomotoras ¥ vagones
de diferentes series.

Las altas del gjercicio 2008 cormespondian, principalmente, a matérial rodante destinado o Alta
Velocidad y Cercanfas. Asi mismeo, en dicho ejercicio se recogieron afloraciones patrimoniales por un
coste de 3.701 miles de curns.

Una parte del material rodante garantiza los préstamos concertades con Eurofima. El importe de
dichos préstamos &] cierre del ejercicio 2009 ascendia a 2.448.307 miles de curos, (véase nota 21,
frente a 2.158.807 miles de euros cn 2008,

El zalde de “Inmovilizado en curso v anticipos” incluye 44.561 miles de euros comespondientes a la
cuantificacién del coste de reposicidn de los derechos de uso que RENFE-Operadora ostenta frente &
Adif (véase nota 4(a)).

El movimiento anual de la obra en curso incluye |a incorporacion de gastos financienos por imparie
de 15.919 miles de euros (11.344 miles de euros en el ejercicio 2008) (nota 28), segiin se indica en la
nota 4 (e).

Las altas de obra en curso del ejercicio 2009 incluyen 15,583 miles de euros de trabajos realizados
por la empresa para su active, de [os cuales 10,364 miles de curos corresponden a consumos de
matertales, En 2008 el importe de los trabajos realizados por ln empresa para su activo ascendit a
18.810 miles de curos, de los cuales 13.159 miles de euros correspondieron a consumos de
materiales,

Adicionalments, entre las altas realizedas en 2009 del epigrafe de “Inmovilizade en curso v
anticipos™ se ha recogido el nuevo taller de Zaragoza Plaza, sus instalaciones ¥ el suslo en ef que se
ubica. Dicho taller se ha recibido a cambio de la entrega a la sociedad Zaragora Alta Velocidad 5.4,
del antigoo taller de Zaragoza Delicias v los terrenos sobre los que 32 asentaba, que han sido dados de
baja en el ejercicio, por el valor neto contable al que se encontraban valorados que asciends a 442
miles de curos. El valor razonable de estos activos se ha estimado en 33.205 miles de curos.

Dricha operacidn ha sido tratada como permuta no comercial, al entender que los flujos de efectivo
relativos @ ambos talleres no difieren de forma significativa, por lo que el taller recibido se ha
contabilizado por el valor neto contable que 1enia el taller entregado.

El detalle de las altas en amortizacién scumulada del ejercicio es como sigue:

Miles de euros
2000 2008
Amontizacién del inmovilizado material 329781 312,050
Amortizacidn anticipada de activos no operatives B24 1.047
Amortizacidn acumulada de Jas afloraciones - 2.125

330.605 315222

La dotacidn a la amortizacién del ejercicio 2009, registrada en la cuenta de pérdidas v ganancias, se
desglosa en 329781 miles de euros de inmovilizado material ¥ 10.274 miles de euros de
inmovilizado intangible (312,050 y 7.923 miles de euros respectivamente en el ejercicio 2008,

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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El detalle de los principales grupos de activos en ¢l ejercicio 2009 es el siguiente:

Miles de Eurcs

Principales Grupos de Inmovilizado Materisl

Cose AmonAcamuleda  Valor Neto  Dotsciones

Edifickos de Talleres 235.707 77448 158259 5199
Edificios Administrativos 12640 14,939 7.901 ™l
Trenes Awtopropulsadas Eléctricos de Larga y Media Disancia 1056357 S44.010 2412387 110026
Trenes de Cercanias 2.622.554 1.339.148 | 283404 115,062
Trenes Aulopropuliados Diésel de Medin Drstancia JE0412 179232 pALR 1] B.548
Lacomotoras Eléctricas 636913 465,857 191.024 186599
Laocomatoras Didsel 339.052 139,883 199,169 16459
Remalgues Talgo EEL ek b 146,653 193.083 12.761
Coches Convencionales Viajeros 124.544 116244 B.300 1803
Vagones de Mercancias £56.569 168283 128287 12,457
Par su parte, en el ejercicio 2008 ¢l detalle de los principales grupos de activos era el siguiente:
Miles de Euros
Amortizacidn Dotacidn
Amaort.
Principales Grupos de Inmovilizado Material Coste Acumulada ValorMeto 2008

Edificios de Talleres 235.548 T2.915 162632 4838
Edificios Admmstratives 23486 14.253 0233 985
Trenes Autopropulsados Eléctricos de Larga y Media Distancia 2.485.064 534307 1954758 BAIMA
Trenes de Cercaning 2.362.580 1258918 1103662 108366
Trenes Autopropulsados Didsel de Media Dristancia 303.295 179628 123.668 9276
Locomatoras Eléctricas §51.933 463.650 88276 19.466
Locomatoras Didsel 317.226 136393 180.833 14814
Remolques Talgo 282,346 146.%04 135.442 B.R02
Coches Convencionales Vinjeros 125483 115.382 10.103 2.755
Vagenes de Mercancing 501.659 375.784 125876  [4.848

El coste de los elementos del inmovilizado material que estdn iodalmente amonizados v que todavia

estdn en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de Euros
2009 2008
Construcciones 15434 13.738
Instalaciones de via 4.180 3912
Elementos de transporte 909947 827918
Cro inmovilizado material 165.670  177.379

1.095.23]1 1.022.947
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La disminucidn de los elementos totalmente amortizados del epigrafe Otro Inmovilizade material,
viene explicads por las bajas efectuadas durante el ejercicio 200% commespondientes a activos fucra de
uso por imponte de 30,935 miles de euros,

Dentro del valor neto contable recogido en la columna de bajas en 2009, que asciende a 15.201 miles
de euros, la principal partida comesponde a pérdidas irmeversibles por retiros de inmovilizado por
importz de 11,476 miles de euros, que se recogen dentro del epigrafe “Deterioro ¥ pérdidas de
inmovilizade™, Las més significativas son las producidas por la demaolicidn de un taller en Atocha por
ampliacidn de la estacidn v la demolicién de una nave de catering, en Bancelona San Andrés Condal
por razones de remodelacion urbanistica. El resto corresponden en su mayor parte a la baja del valor
contable de los elementos sustituidos al efectuar, en diversas series de material rodante, actuaciones
de remodelaciin destinadas a aumentar su capacidad, productividad o a alargar su vida O,

En cuanio al cjercicio 2008, la principal partida a considerar respecto del valor neto contable
recogido en la columna de bajas, 17.814 miles de eurcs, también es fn comespondiente a pérdidas
irreversibles por retiros de inmovilizade, con un importe de 13,244 miles de euros,

Otras bajas corresponden a enajenaciones de inmovilizado material. A este respecto cabe sefalar que
se han registrado beneficios por venta de material rodante que s¢ han incluido en el eplgrafe
“Resultados por enajenaciones del inmovilizado™, cuyo desglose es el siguiente:

Miles de Euros
2009 2008
Beneficio por venta de inmovilizado (nota 8) 13.483 1.260
Beneficio por venias en proyectos infternacionales (nota 11) 6. T4 3611
20,187 4.871

La Entidad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos los
elementos del inmovilizado materinl. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente,

7. Politica de gestion de riesgos

Las actividades de la Entidad pueden verse expuesias, en diferente grado de afectacisn, a diversos
riesgos financieros. La gestion ¥ limitacion de los riesgos financieres estd controlada por ln Direccidn
de Finanzas v Administracién de la Entidad conforme a las normas, politicas v procedimientos
establecidos.

Les posibles riesgos relacionados con los instrumentos financiercs utilizados por la Entidad v la
informacidn relativa a los mismos se detallan a continuacidn:

(2} Riesgo da cridito.
La Entidad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Las ventas que se realizan por
prestacidn de servicios de transporte de viajeros, en la medida en que s¢ realizan précticamente én
efective, no supenen riesgoe de crédito,
Excepcionalmente las ventas de titulos de transporte que se realizan a través de agencias de viajes ¥
otros medindores son las gue presentan el mayor riesge de crédito,
En relacidn con las prestaciones de servicios de transporte de mercancias, la Entidad tiene

establecides politicas para asegurar que las ventas se efectian a clientes con un historial de erédito
adecuada.

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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En este sentido las Areas de Actividad que gestionan los correspondientes servicios anteriormente
indicados, establecen los limites de crédito y evaldan la solvencia de los clientes de forma periddica,
o bien mediante externos independientes o a través de informacién intemna.

En el caso de que exista constancia de un elevado riesgo de erédito para un cliente concreto, se
congidera registrar ¢l comespondiente deterioro de valor en su caso y se reevalia el Hmite de crédito
concedido, que s2 elimina segim las circunstancias,

Las comecciones valorativas por insolvencias de clientes implican un elevado juicio de valor por
parte de 1a Dirsccion de la Entidad, quien efectin una revision de los saldos individuales con base en
I calidad crediticia de los clientes, las tendencias actuales de mercado y la realizacidn de andlisis
histaricos de insolvencias a nivel agregado,

de liguid
El riesgo de liguidez se produce por 1a posibifidad de que la Entidad no pueda disponer de fondos

liquides, o scceder a ellos, en la cuantin suficiente ¥ al coste adecuado, para hacer frente en lodo
momento i sus obligaciones de pago.

El objetivo de la Entidad es mantener las disponibilidades lquidas necesarias. La Direccion General
Econdmico-Financiera establece diariamente los limites minimos de liquidez que se deben mantener.

(c) Riesgo de tipo de cambio
La Entidad no tiene un riesgo de tipo de cambio en sus operaciones comerciales, ya que las mismas
estdn denominadas en euros.

Las que se hacen a través del BOC con ferrocarriles extranjeros se hacen también en euros, incluso
las de paises ajenos a esta moneda.

Las diferencias de cambio que se reflejan en las cuentas, comresponden exclusivamente a las
variaciones del franco suizo respecto al euro, por los desembolsos pendientes sobre las acciones de la
sociedad Eurofima, que se mantiensn en esta situacién a lo largo de los aflos.

(d} Riesgo de tipo de inlerés

Con objeto de desarroliar su actividad, Ia Entidad ha tomado préstamas ¥ créditos con tipos de interés
fijo o variable segin las directrices que ha establecido |a Direccién General Econdmico-Financiera,
conforme lo considerado mis oportuno en funcidn de la evolucidn de los tipos de interés,

En 2009 la Entidad canceld los instrumentos financieros implicitos vinculados & determinados
contratos de préstamo y que tenian ¢l propdsite de reducir el impacto que los tipos de interés
pudieran generar sohre los estados financieros de In Entidad {véase nota 20).

La decision de tomar a tipos de interés fijo o varable depende de la expectativa de los tipos futuros y
de la vida de los créditos, no obstante bos tipos fijos son revizables cada cierto periodo permitiendo
oplar en dicho momento por un tipe de interés variable.

A 3 de diciembre de 2009 los préstames a tipo fijo suponen un 45% del total de los préstamos
tomados. A 3| de diciembre de 2008, este porcentaje era del 47%.
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8. Inversiones en empresas del grupo v asociadas a largo plazo

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del prupo ¥ asocladas no
corrientes en €l ejercicio 2009 es como sigue:

— Miles de curos
Saldo Retiros Saldo
Inicial Altns Bajas Final
Empresas del grupo
- Partscipaciones 446 o ] 446
Empresas asociadas
= Panicipaciones 82,446 162 o B2.608
- Desembolsos peadienics (73115 (80} L] (73.195)
- Comrecciones valomives (1.395) {1.431) ] (2.826)
7.936 (1.349) o 6.587
Empresas mubigrupo
« Participaciones 35.890 17.377 . 53267
= Desembolsos pendientes {1.960) - 1.960 0
EERE L 1737 1960 53.267
Total 421.312 16.028 1960 G0.300
Este mismo detalle de las inversiones referido al ejercicio 2008 fue el siguiente:
Miles de curos
Saldo Retiros Saldo
Inicial Alts Bajns Final
Empresas del grupo
- Panicipacianes. Q 446 L] A4t
Empresas asociadas
« Participacianes 83910 0 {1464} £2.445
« Desembolsos pendientes (%) (65.617) (T.4%98) b (T35
- Cotrecciones valorativay [1.3%5) i Q {1.395)
16,898 (7498} {1464} 7.936
Empresas multigrupo
- Participaciones 9865 26004 0 35590
- Dresembolsos pendicntes L] (1.960}) L] (19600
.E6S 24.064 ] 33.930
Tatal 26.763 17012 {1464} 42312

A {*) El incremendo de walorscian se debe a las dilerencias de cambio negotivas por efiecto de ln depreciacion del euro
contra el franco suizo,
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En lo que respecta a los “Empresas del Grupo™, el saldo de la cuenta en 2009 proceds de las altas
realizadas en 2008, Con fecha 25 de noviembre de dicho ejercicio, el Consejo de Administracian de
la Entidad autorizd la adquisicién de la 14alidad de scciones de Coin Asesores 5.4, por importe de
446 miles de curos. El 22 de diciembre de 2008 se formalizd la adquisicidn, efectuando el
desembolso de dicha cantidad a Comercial del Ferrocarril S A, (Comfersa) come tnice accionista,

Las altas en el ejercicio 2009 en “Empresas Asociadas™ han sido las siguientes:

* El Consejo de Administracién de la Entidad con fecha 3 de marzo de 2009 awtorizd la
participacidn en la constitecion de Cargometro Rail Transport 5.A. La operacidn se formaliza el
23 de abril del 2009 suscribiende acciones representativas del 25%¢ del capital social de dicha
sociedad por un importe total de 15 miles de eurcs, de los cuales queden pendientes de
desembolsar |1 miles de eumns,

* El Consejo de Administracion de la Entidad con fecha 7 de julio de 2009 autorizd la participacién
en la constitueién de Depot imZ Services S.L., que se formaliza el 28 de Septiembre del 2009
suscribiendo el 24,5% del capital social de dicha sociedad por un importe 1o1al de 147 miles de
2Uros.

En cuanto a las “Empresas Multignupo®, las altas en 2l ejercicio 2009 han sido las siguientes:

+ El Consejo de Administracidn de la Entidad con fecha 2% de Julio de 2008 autorizd la
participacién en la ampliacién de capital de Railsider Logistica Ferroviaria S.A. La operacién
=¢ formaliza el 30 de enero del 2009 suscribiendo la Entidad el importe total de la ampliacidn
por 16.397 miles euros v alcanzando asl el 49% del capital social de dicha sociedad. La
ampliackin de RENFE se realizd mediante la aportacion de 495 vagones, cuyo valor contable
era de 2914 miles de euros, La contabilizacion de esla aportacidn no dineraria ha sido wratada,
de acuerdo con la normativa contable, como una permuta comercial ¥ ha generado un beneficio
de 13.483 miles de curos (ver nota ).

» El Comsgjo de Administracién de la Entidad con fecha 7 de julio de 2009 sutorizd la
ampliscin de capital de Actren Mantenimiento Ferroviario S.A., que se formaliza el 5 de
Agosto del 2002 suscribiendo el 4% de 1a ampliscidn por un importe de 980 miles de euros.

Por su parte, en ¢] ejercicio 2008 se produjeron las siguientes altas en “Empresas Multigrupo™

« Con fecha § de octubre de 2008, la Entidad formalizd la constitucién de Railsider suscribiendo
acciones representativas del 49% del capital social de dicha sociedad por un importe de 29
miles de curos.

Con fecha 18 de diciembre de 2008 se formalved una ampliacidn de capital en la que la Eotidad
suscribbd acciomes mediante [a aportacion no dineraria de las sociedades Algetrén Logistica,
5.A. y Cadefer, 5.A, en las que |2 Enfidad participaba en un 40% y 30% respectivamente.
Como consecuencia de dicha ampliscidn fa participacién de la Entidad en Railsider se diluyd
hasta un 17,54%.

L& mencionada aportacidn fue valorada a valor razonable en 9.547 miles de euros, ascendiendo
el valor neto contable de las respectivas participaciones aportadas 3 1,286 y 135 miles de
ewros, respectivamente. La diferencia entre el valor razonable v su valor neto contable generd,
por tanto, un beneficio en 2008 de 8.126 miles de euros.

Con fecha 30 de diciembre de 2008, Ia Entidad formalizd la adquisicidn del 15,58 % del
capital social de Railsider por un importe de 8.362 miles de euros, pagando al contado 5.553
miles de euros y dejando aplazado 2,509 miles de curos, que se recogen en “Otras dewdas™ del
eplgrafe Deudas financieras a largo plazo, ¥ cuyo vencimiento se produce el 31 de diciembre

‘_\_ de 2010. Al 31 de diciembre de 2008 |a parficipacién en dicha sociedad por parte de la Entidad

era del 33,42%.
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De acuerdo con el contrato de compra firmado, el importe del precio aplazado estaba
condicionado al cumplimiento del resultado previsto en el Plan estratégico del 2008-200% para
una serie de participadas de Railsider, segin refleja el anexo del mencionado contrato, De no
cumplirse dichas condiciones, podria disminuir el importe pendiente, hasta un méximo del
60% del mismo,

«  (Con fecha 21 de enero de 2008 la Entidad panicipd en la constitucidn de Irvia Mantenimiento
Ferroviario 5.A, suscribiendo acciones representativas del 49% del capital social de dicha
sociedad por importe de 1.715 miles de euros. Asi mismo, con facha 23 de diciembre de 2008
s& realizd una ampliacidn de capital en dicha sociedad por impone de 1.960 miles euros,
manteniendo ¢l 49% del Capital de dicha Sociedad.

« Con fecha 4 de noviemnbre de 2008, la Entidad participd en la constitucién de Tarvia
Mantenimients Ferroviario 5.A,, suscribiendo acciones representativas del 49% del capital
social de dicha sociedad por un imporie de 4,410 miles de euros, de los que 1960 miles de
euros estin pendientes de desemboisar.

Las hajas en el gjercicio 2009 de los desembolsos pendientes se derivan de [a solicitud del capital no
desembolsado por parte del Consejo de Administracidn de Tarvia Mantenimiento Ferrovierio 5.A.
con fecha 31 de diciembre del 2004, Al cierre del jercicio la Entidad ha procedido a reclasificar el
importe de 1,960 miles euros a desembolzos exigidos que figuran en el epigrafe de “Dendas con
empresas del grupo ¥ asociadas” (véase mota 29(c)). En Enero del 2000 se ha maerializado el
desembolso de dicha cantidad.

En 2008 las bajas de participaciones registradas fueron las siguientes:

= El Consejo de Administracidn de la Entidad con fecha 25 de noviembre de 2008 autorizd la venta
de la participacién de Emfisa a Adif. La participacidn de RENFE-Operadora en Emiizsa era de un
35% del capital con un valor contable de 42 miles de euros. La operacidn se formalizd el 30 de
diciembre de 2008,

El precio a pagar por Adif se fijo en el valor tedrico contable a 31 diciembre de 2008, segin el
resultado de las cuentas formuladas v avditadas al cierre del ejercicio a esa fecha, Dicho pago se
realizd en dos tramos: el primero, & la firma del contrato por importe de 775 miles de eures,
calculado segin el valor ebrico contable a 30 de septiembre de 2008, una vez deducida la panie
del gasto estimado por el impuesto de sociedades del ejercicio 2008 correspondiente al periodo
comprendido entre ¢l 1 enero y ¢l 30 de s2ptiemboe del 2008; el segundo, se ha realizado en 2009
por un importe de 22 miles de euwros ¥ corresponde o la diferencia entre fa parte ya pagada
anteriprmente y ¢l valor tedrico contable 2 31 de diciembre de 2008,

+  Adicionalmente se han registrado las bajas de las participaciones en Algetrén Logistica, S.A ¥
Cadefer 5.A. aportadas en el capital de Railsider segiin lo expuesto en el apartado de altas
anterior.

En ¢l ejercicio 2008, ¢l beneficio obtenido por la venta de Emfiesa por importe de 733 miles de euros,

junto con el derivado de la aportacion no dineruria de Railsider, comentado ameriormente, generd un

resuliado de 5.B59 miles de euros. Derivado del acuerdo de venta de la participacidn de Emfesa en

2008 ha resultado un ajuste positivo en el ejercicio 2009 por importe de 22 milles de euros registrado

en ¢l cpigrafe de 1a cuenta de resultados “Resultados por enajenaciones y otras™.

Minguna de las empresas en las que la Emidad tiene participacion cotiza en Bolsa

Al cierre del gjercicio 2009, se han registrado comrecciones valorativas a las inversiones en SEMAT
por importe de 700 miles de euros ¥ en Albatros Alcizar S.A. por importe de 731 miles de euros.

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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La participacién mds significativa corresponde a Eurofima, entidad en lz que RENFE-Operadora
participe en un 5,22%. Eurofima es una sociedad ewropea con domicilio social en Basilea (Suiza),
creada en 1956 por diferentes Estados Europeos vy cuyos accionistas actuales son diversas entidades
ferroviarias de [a Unidn Evropea. Su objeto social es la contribucion at desarrollo del transporte
ferroviario en Europa, proporcionando financiacion a sus respectivos accionistas,

A 31 de diciembre de 2009 estén pendientes de desembolsar 73.134 miles de euros de a participacidn
de la Entidad en Eurofima y que corresponden al contravalor en euros de 108,576 miles de francos
suizos, registrados al tipo de cambio de cicme del ejercicio 2009 . A 31 de diciembre de 2008
quedaban pendientes de desembolsar 73.115 miles de curos de esta participacidn segin el tipo de
cambio del franco suizo en dicha fecha,

Loz datos de Patrimonio Neto y Resublado del ejercicio de acoerdo a las cuentas anuales auditadas a
31 de diciembre valorados al tipo de cambio de clerre vigente se detallan & continuacion:

Miles de ewros
2008 2008
Patrimonio neto 930,797 879352
Beneficio del ejercicio 34216 32604

El importe de parimonio et se encuentra minorado por el importe comespondiente a los accionistas
por desembalsos no exigidos.
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La informacidn relativa a las socicdades participadas en el ejercicio 2009 es como sigue:

{1} Croentes anasles auditadas

)

Mfiles: die sunce
Porceniug Copitly  Rershisdo  Valor de Desemi Commection
Hombee Actividad panticipaci PeRErvE Jerchel cawle pendicstei  valoraliva
Emprosas del gnipo;
Gestidn bieass y servicios de
Logimil 5.A. [Antericy Coin Aseiores 5.4)  iranspome 100 465 9 446 o
Tiotal empresss del prupo Adé -
Empresa nsocsadas
Diseflo y Tutwicacidn de
e edectiin et de
Albairos Alckear, 5.A. [*) [potencis y are acondiclonado 0 4GRS 14 2940 -131
Al Logiatics, 5.4, (1) Trasagorie ferrotrans 4l 293 140 2404 -1.395
Conitrurail, 5.4, (1} Teaasporie fermovians 4% 3638 151 1.225 -
Transporie, almacenzje v
Conte Radl, 5. A (1) distribecién &6 2023 -300 710 . -
Cargomtno Rail Transport 5.4 Temmdporte fermonviaria 25 14 -1l 1% -1l -
Depot TMZ Services 5L Servicios logisticos 45 592 B4 147 . -
Combifatia 5.4 (%) Trasagons ferrovinsia 215 976 48 135 -
Transpomes Fesreniarios Especisles, 5.4,
(TRANSFESA) (1) Trarapone ferrovians 2036 96X 2977 12720 .
Desarmllo trasaporie
EURDFIMA femoviario 522 SO3.580 342016 55448 =T3.154 -
Sociedad 8 Extudios y Fxplotacide d
Muterinl de Temmdporics, 5.4, (SEMAT)
) Temsaporie fi 3 636 19402 4511 G.End - =i
Total emprcian asnciadan E2.608 <1155 <2526
Empresas svekignpos:
Intercontainer [hénica Compafiia Logistica
Intermodal, A (1} Trarsporie fomoviaria 46 43 1 177 -
Faitsider Lophiics Ferrovimia S, Tramegorie fermovians e TO0 L1 34337 -
Actien, Mamenimeenio Feroviana, S.A. Mantcnimicnos do maierisl
™ nodante 4% 1070 1666 1470 -
Mantenimienio de malerial
Baren Mantenfmsento Ferroviario, SA. (%} modante 49 5196 553 2450 -
Mantenimiests de malovial
Eritin, Mantenimsenio Ferrovians, 5.4, mdante 4% 313 Erll 245 -
Mantenimicats de malorial
Irvia mangenimients feroviario, 5.4 (1) redams 45 68T 1.568 3675 - =
Mantenimicass de sssttrial
Mertus Mantenimienta Ferroviatia, 5.4 (1) rodams 45 9554 3084 3520 - -
Mantenimicnte de muaterial
Tarvia Manienimicnto Fermoviane 5.A. redanie 4% 4598 <250 4410 - -
Comential del Ferpeand, 5.4, Explotacién publicidad v
(COMFERSAN (1) equipamienics comstciales, 4 B&TS 1225 2.553 -
Elipsos Internacionl S.4 T fe : __50 335 106 in
Tl empresas multigrupe $3.267 -
Total emgeesas prepe, mulligres y siotiade 136,321 =73 193 ]
%MF“ i del Patrimonio Meto ciame giereicio 2009,

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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Meliles de euros =
Porcentipe Capetal y Resultsdo  Valor de Desermb.  Comectitn
Hombre Actividsd pamcipeciin _ mservid  cjercicld  cosle  pesdisnies  valolive
Empresas fol grupa:
Desfitm bienes y servicics
Coin Asesores .4 de Iransparte 1} asy 16 o .
Total empresas del grupo i = -
Emproids ssodiulst
Diseha y fabeicacin de
BeMeinas clcnninicos de
polencia y sire
Albatros Alckenr, A, neondicionado o AnEs b 2540 -
Al Logetics, S.A ‘Transpome ferroviario 0 24871 260 a4 = {1.395)
Comgrrurail, .4 Transporse ferroviario ] 3387 L1} 1334 -
Transpore, almacesaje ¥
Comee Rmil, 5.4 distribuciin kb 1541 13 T =
Combiberia 5 A Transporte fermorvianio 225 RS T 135
Transportes
Especiles, 3.A.
(TRAMSFESA) Transpork: formeviario 20,35 Q3076 3w [Fderi]
Desarrolio transpons
ELUROFIMA fermowiario 51X B2 32,604 B4 (AN
Sociedad de Evtudios y
Explotszion de Material
de Trmaspones, 5.4
(SEMAT] . hwfmm E,H 15083 .03 [ELE] .
Total empuesss aspoinde Eldas (73015 [1.3%5)
Inttreantainer Ibarica
Compalia Logislica
Trtermodal, 5.4 Transporie ferreviario &b g3 14 I
Ralrider Loginics
Ferfoviama 5.A Transpone ferrendanio kEE 53676 (¥ ] 17540
Actien, Mamenissienio Muntenimienio de material
Fermownanis, 5.4, roclanie L 155 e A%
Hiren Maniensmento Mamermients g maseria)
Ferroviaths, 5.4, rodants 49 4578 215 1450
Esitn, Maniensseiento Mantenimiento de material
Fermonianio, 5.4 rodante: 45 3% " 245
Irvig ik de material
fesronianio, 5.4 £ T442 1432 3875
Mertu Muastenimiento Manienimiento de material
Femotario, 5.4 rodanie L Ba8 1108 gen
Tarvia Man M de
Ferroviana 5.4, rodante ) @ .00 5 4410 {1.560)
Explotacidn publicided ¥
Comnercial del Ferrocaril,  equipemienios
S.A (COMFERSA) [FET T8 214553
daler IS A Transpo o 335 73 30 .
Totsl empresi mubligrps 35,390 [L960)
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9. Activos linanciercs por categorias
La clasificacidn de los actives financieros por categaring v clases al 31 de diciembre &5 como sigue:

Miles de Eurps
Mo Carriente Corriente
2009 2008 2009 2008
Préstamos y parfidas @ cobrar

Clientes por véntas y prestacidn de servicios - - 259967 263147
Créditos ¥ otras cuentas a cobrar 6,166 16.142 511229 422.014

Otros actives financieras (Depdsitos v fianzas) 67 &7 Tubd 00

Activas disponibles para la venia
Instrumentos de patrimonio 1208 1700 - -

Tatal activos financieros T.442 17,909 782540 G85.461

La Entidad considera que el valor contable de los activos financieros coincide o se aproxima a su
valor razonable.

El importe de las pérdidas y ganancias nefas por categorias de activos financieros es como sigue:

boiles de Euros
Préstamos v partidas a Actives financieros Total
cobear disponibles para la venta

2009 2008 2009 2008 2009 2008
Ingresos financieros aplicando el
métndo de coste amortizado (1) Lo 1139 . . Lim 1.139
Dividendos - - 2909 568 1909 2568
Crros (2 1.308 1.274 - . 1.307 1.274
Totnl Ganancias / Perdidas netas 2408 2413 2909 1568 5317 4981

{1} Carresponde a la variscién en 2009 del efecta financiero por la vaboracidn del saldo a cobrar de Adif por los
acwerdos de liquidacidn de s deuda con Ja Justa de Extremadura, inchido en acluslizaciones de valor dentro de
ingresos finencicros (vease mota 1),

{2) Recogs Jos imereses explicitos, por aplaxemiento de dewdas por convenios con Comunidades Auldnomeas par
importe de 0% miles de euros, por aplazsmicnio a terceros por imponte de 671 males de ewros y spfazamicnio o
Administraciones fermoviarias extranperas por imporie de 27 miles de curos [ineluidas en |a cuenta de resultados en el
epigrafe de “otras ingresos finencieros™ (vease nota 28]

-

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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10, Inversiones financieras

El detalle de este eplgrafe al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de Euros
Mo corrients Corrients
2009 2008 2009 2008
Instrumentos de patrimonio

Instrumentos de patrimonio 1,735 1,728 - -
Correcciones valomativas por deterioro (526) [2E) - -
1.209 1.700 - -
Crédilos a terceros 6,166 16.142 - -
Otros activos financieros (Depdaitos y fianzas) &7 67 344 300
Total 7.442 17.90% 144 300

El detalle de los mstrumentos de patrimonio al 31 de diciembre 5 como sigus:

Miles de euros
2009 2008
Ingenieria ¥ Economin del Transporte, S.A. {Ineco) 508 598
Intereontainer Interfrige, S.A. 526 526
(Hras sociedades 611 604
1.735 1.728

La participacidn en estas sociedades es inferior al 20%%, y ¢l incremente de valor en 2009 comresponde
a la toma de participacién en EMGRISA (Empresa para la Gestidn de Residuos Industriales, S.A.)

Al cierre del ejercicio 2009, se ha registrado la correccidn valorativa de In inversion en Intercontainer
Interfrigo, 5.A., por importe de 428 miles de euros, para alcanzar el total del coste registrado.

En ¢l apartado de créditos a terceros se recoge el valor actual de los derechos de cobros a Adif con
vencimiento & largo plazo por servicios prestados a la Junta de Extremadura procedentes de ia
segregacidn ¥ recogidos en la Orden Ministerial cuyo cobro es efectuado a través de Adif.

La deuda total de Adif por este concepto ascendia en el ejercicio 2008 & 17.526 miles de euros de
valor nominal. En el ejercicio 2009 han sido reclasificados a corto 11.077 miles de curos que se
recogen en ¢l epigrafe “Deudores varios” (véase nota 13 {f)). Su detalle a 31 de diciembre &5 como
sigue:
Miles de curos
2008 2008

Deuda Adif-Junta Extremadura 6,449 17.526

Ajuste de valor por efecio

financiero (283) (1.384)

@ Walor actual a 31 de diciembre 6,166 16,142
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11. o corrientes mante ra la venta

La Entidad tiene registrados como activos mantenidos para la venta cuatro locomotoras por importe
de 1.110 miles de ewros. Dicho importe commesponde al valor neto de las mismas, cuya venta estd
prevista dentro del primer Contrato Complementario al Contrato Marco 2007-2010 firmado con la
Secretarie de Transportes de Argentina,

En 2008 esta cifra ascendia & 2.258 miles de euros correspondiente a ocho locomotoras, incluidas en
el contrato de venta mencionado anteriorments. En el gjercicio 2009 se ha materializado una primera
transaccidn de venta de cuatre de las ocho locomotoras junto con otro material, que ha implicado la
baja en el importe de activos no corrientes mantenidos para la venta por 1.148 miles de eusos,
obteniendo un beneficio por importe de 5.051 miles de euros (noda 6).

El detalle de las existencias al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros
2005 2008

Almacén del Area de Actividad de Fabricacidn y Mantenimiento 48.362 52809
Combustible 68 63
Almacén Central 6l4 451

49.044 53383
Correcciones valorativas por deterioro (8.213)  (7.879)
Total existencias 40.831 45.444

El movimiento de las comecciones valorativas por deteriono de existencias durante el ejercicio 2009
€5 COmo sigue:

Miles de euros
Saldo al 01.01.09 7870
Dotaciones 8213
Aplicaciones {7.879)
Saldo al 31.12.09 £.213

Los gastos por aprovisionamientos de existencias han sido los siguientes:

Miles de euros

2.009 2.008

Compras netas 69.073 97.015
Variacin de la depreciacion de existencias 334 2084
Variacién de existencias 4279 {1.68T)
Total aprovisionamisnios 73686 97412

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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13, Dendores comerciales v ofras cucntas 5 cobrar

Mo Corrigile
Aportaciopes Patrimoniales del Estado pendientes de cobro

Corriente
Clientes por ventas v prestaciones de servicios:

Clientes General;
Clientes por transporte de mercancias

Clientes par transporte de viajeros
Clientes por servicios ¥ concesionss

Cli Entidades Pibli
Devdores por trificos de entidades Piblicas

Por deterioro originada en el riesgo de erédito
Otras: Provisidn para bonificacionss

Clientes empresas asociadas (nota 29)
Clientes empresas asociadas por ransporte de mercancias
Clientes empresas asociadas por servicios y concesiones

Estado Deudor a cono plazo
Deudores por convenios con Comunidades Autdnomas

Otros deudores
Correcciones por deterione

%\pﬂ:ﬂ.ﬂ corriente (nota 23)

Oiros créditos con Administraciones Piblicas (nota 23)

El detalle del saldo de este epigrafe del balance de situnckén al 31 de diciembre es como sigue:

Todal Clientes por ventas ¥ prestaciones de servicios:

Total clientes empresas aseciadas:

Total deudores varios;

Total de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar:

Miles de euros
2009 20H%
381,000 0
401.197 685.161

T6.021 785934

17.044 12718

78,152 68805
172217 160477

24479 21.683

__im 5.205
27,760 26.808
53374 70.737

(10.232) (7.287)
(1.125)  (3.038)
(12.35T)  (10.325)
240,994 247.7717
T.657 7.624
11.316 7746
18.973 15370

- 45.723
69420 84391
43,200 48.551
{22.417)  (17.348)
90208 164316
1.080 4.134

49942 2533564
T82.187 G561




48

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
RENFE-Operadora

Memoria de Cuentas Anuales

) Clientes generales

Para el ejercicio 2009, en el apartado de transporte de viajeros se recogen 14.950 miles de euros
de deuda de ADIF por tiulos de transporte y Fiquidacién de billetes para sus empleados. Esta
cifra ascendia a 10.251 en el ejercicio 2008,

Por ofra parte, para el ejercicio 2009 por servicios ¥ concesiones se recogen, por un lado,
derechos de cobro frente a Adif por importe de 31,389 miles de euros por diversos conceptos
{arrendamienios, prestacionss de servicios de traccidn, servicios de exploradoras, alquileres,
mantenimiento y reparacidn de locomotoras y vagones, prestaciones de personal y otros), frente a
38.977 miles de euros en el ejercicio 2008,

Asimismo se incluyen los saldos con los constructores de material ferroviario por importe de
19.788 miles de curos en el ejercicio 2009 referentes a la participacidn de RENFE-Operadora en
la construccion y mantenimiento ¥ en menor medida a penalizaciones aplicadas. Esta cifra era de
5.477 miles de euros en el ejercicio 2008,

Adicionalmente s recogen 16.010 miles de euros en e ejercicio 2009, en concepto de derechos
de cobro por liquidaciones a agencias de viaje. Esta ¢ifra ascendia a 17.595 miles de euros en el
ejercicio 2008,

b} Clientes Entidades Plblicas

En esie epigrafe se recogen principalmente derechos de cobros a diversas Entidades Pablicas en
concepto de transporte de viajeros destacando la Direccidn de la Guardia Civil con un importe de
6.928 miles de euros, el Ministerio de Defensa {Ejercilo de Tierra, Cuartel General de la Armada
y Cuantel General del Aire) con un total de 6.683 miles de euros (2.531 miles de euros en el
ejercicio 2008) y la Direccién General de la Policla con un importe de 3.347 miles de euros
{1.488 miles de euros en el ejercicio 2008).

Se recogen también en este capltulo de transporte de viajeros, los saldos por Convenios de
trificos de Cercanias, correspondiendo al Consorcio de Transportes de Madrid un importe
pendiente de 2915 miles de ewros (6,969 miles de euros en el gjercicio 2008) ¥ a la Autoritat del
Transport Metropolitd un saldo de 3.531 miles de euros (6,812 miles de euros en el ejercicio
200:8).

SIHES

QIros NEresos pem

€]

Presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre:

Mites de euros

2009 2008
Transportes de mercancios 6,701 10.917
Transporte de vigjeros 11.504 10,079
Subvenciones de Comunidades Autdnomas (nota 13.1) EATD 16602
Otros concepios 26,499 33,139
53374 T0.737

Dentro del apartado “Transporte de viajeros™ se recogen, entre ofros, 4.039 miles de euros en

concepto de derechos de cobro por viajes en Cercanias y Media Distancia del afio 2009 (4.406

miles de euros, en 2008), prestados al personal active y pasive de Adif y sus familiares, los
A cuiles serin facturados en el efercicio 2010,

i

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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RENFE-Operndora y Adif tienen establecido un Convenio por el que se regula la operativa sobre
Titulos de Transporte Ferroviario utilizades por persenal y beneficianios de Adif ¥ que recoge, en
su cliusola novenn que “el tratamiento de los viejes que se realizan sin expedicién de billete o
con billete distinto a los emitides por la aplicacidn SIRE, en Cercanias y Media Distancia,
exceptuados los adquiridos a través de la aplicacién VTV, sera objeto de un protocolo adicional
donde se establezcan los sistemas de contrel que permitan evaloar su wilizacién ¥ la
cormespondiente compensacidn™,

Para evaluar estos servicios RENFE-Operadora ha establecido un sistema que permite realizar
una estimacidn global, teniendo en cuenta las peculiaridades de cada producto, que en ¢l caso de
los Micleos de Cercanias, es equivalente a la metodologia empleada con alguncs de los
Consorcies de Transporte.

d) Comegciones valoptivas

El movimiento de las correcciones valorativas en el cjercicio 2002 es como sigue;

Miles de curos
Provisidn por  Provisidn por i
deterioro  deterioro clientes | oioor P
CCAA generales
Saldos al 1 de Enero de 2009 {17.349) (1.28T) (3.038)
Dotaciones (5.898) (4.9T7 (2.783)
Reversiones 2 642 -
Aplicaciones §33 90 4.696
Seldos al 31 de diciembre 2009 (22412} (11.232) (1.125)

Asimismo, en el ejercicio 2009 se han registrado 642 miles de euros como pérdidas por créditos
incobrables en operaciones de venta de billetes por tageta de crédito.

El movimiento de las comecciones valorativas en el ejercicio 2008 fue ¢l siguiente:

Miles de euros
Provisidn por ~ Provisitn por
deterioro deterioro clientes  Prowvisidn para
CCAM _ penerales bonificaciones

Saldos al 31 de diciembre de 2007 {13.079) {4.941) (2.457)
Dotaciones {4.270) (4.632) (6.181)
Reversiones - 2.3282 .
Aplicaciones - 4 5.600

Saldos al 31 de diciembre 2008 {17.349) {7.287) {3.038)

5
N
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Leas dotaciones de las cuentas comectoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas
por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado efectuadas en el
ejercicio 200% corresponden principalmente al dmbito de transporte de mercancias, destacando la
dotacidn para servicios complementarios prestados en terminales de mercancias por importe de
2,680 miles de euros v el incremento de la dowacidn sobre la del affie 2008 de Spain Rail por
imporie de 778 miles de eurps,

En el gjercicio 2008 correspondian principalmente al incremento de la deuda provisionada de
Spain Rail por importe de 3.844 miles de euros.

Asimismo se ha considerado un deterioro de 496 miles de curos en el ejercicio 2009 sobre la
dewda de la Sociedad de Estudios y Explotacién de Material de Transpories, S.A. (SEMAT).

Las reversiones del ejercicio 2009 se deben principalmente a fa rectificacién de facturas
deterioradas de Spain Rail por 270 miles de euros vy a la resolucidn de un litigio con Pool [bérico
Ferroviario que conllevd la rectificacidn del 1VA ¥ 5u recuperacidn a través de la liguidacidn a la
Hacienda Pablica por importe de 192 miles de euros, Igualmente, se ha cobrado una factura
deteriorada de Forum Filatélico por importe de 80 miles de euros. En el ejercicio 2008 las
reversiones se debian principalmente a la resolucién de un litigio en relacién con determinados
saldos pendientes de cobro que =¢ encontraban provisionadas, con Transportes Ferroviarios
Especiales (Transfesa).

La dotacidn a Ja provisién para bonificaciones se efectda contra menor importe de la cifra de
negocios,

Estado deudor

El saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2009 se comesponde en
el no comiente con la Aportacidn Patrimonial pendiente de cobro por imparte de 381,000 miles
de curos respecto de [a figurada en el Contrato Programa 2006-2010 por importe de 479.000
miles de euros (véase nota 1(e)).

El detalle de la composicidn del saldo corriente de este epigrale del balance de situncion al 31 de
diciemnbee de 2008 era la siguiente:

Miles de ewrog
- Subvencidn para compensacidn de fa prestacidn de servicios de
Cercanias v Media Distancia de 2008 (véase nota 1 (e}) 31,665
- Aporiacin para compensacidn de pérdidas 2008 (véase nota 1 (e)) 13.019
- Aportacién para compensacidon ERE 2008 (véase nota 1 (e]) 2748
«Cantidad pendiente de cobro de ln diferencia de consignacién por
compensacidn por la prestacién de servicios de Cercanias y Media Distancia
en 2007 (vwéase nota 1)) E101
-Cantidad pendiente de cobro de la diferencia de consignacion por ERE 2006
(véase nota 1{e)) 380
45.723

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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Canvenios con diferentes Comunidades Auténomas que regulaban determinados servicios de
transporte de viagjeros de Media Distancia considerados necesarios por las mismas y que no se
contemplaban entre los definidos como “de interés general™, por lo que los déficits originados en
su explotacién eran objeto de subvencidn por dichas Comunidades Auténomas.

Como resultade de le segregacitn, estos Convenios fueron objeto de subrogacién por RENFE-
Operadora. En algunas Comunidades Avtdnomas (Junta de Comunidades de Castilla la Mancha y
Generalitat Valenciana), se han seguido prestando los servicios que se regulaban en Jos
respectivas Convenios mencionados en el pirafo anterior tras la finalizacién de su vigencia en el
2002 y 2003, siendo facturados primero por RENFE ¥, posteriormente, desde el 1 de enero de
20035 por RENFE-Operadora, con los mismos pardmetros establecidos en los Convenios, Dichas
Comunidades Auténomas no han stendido al page de las facturaciones realizadas tanto por
RENFE como por RENFE-Operadora. En otras Comunidades Auténomas se han negociado y
firmade en 2007, 2008 ¥ 2009 nuevos Convenios que regulan la prestacidn de los mencionados
servicios.

A 31 de diciembre de 2009, los saldos con Organismos de las Comunidades Autdnomas, incluidos
les impories pendientes de facturar son los siguientes:

Facturado  Pendiente Tetal
231209 de facturar

(Mota 13.¢)
Deudas de Comunidades Autbnomas:
C _— )
Junta de Extremadura a.117 (81} 9,036
Junta de Castilla ¥ Ledn 6.583 439 T.022
Junta de Andalucia 305 34074 6,189
Diputacién General de Aragén 1.265 3.354 4.619
Comunidad Autbroma Regional de Murcia 2058 191 2.247
Hunia de Galicia 1.854 - 1.854
Gobierno de Navarra 3% - K}
Total con convenio 24,028 6977 31,008
Junta de Comumidades de Castilla-La Mancha 21.09% 1.131 22.230
Otras Administraciones de la Junta de Comunidades
de Castilla La Mancha 1.594 78 1.672
Generalitet Valenciana 11.622 484 12,106
Tatal sin convenio 34315 1.693 36,008
58.343 5670 &7.013
Adif por acuerdos de liquidacitn de deudas;
Junta de Extremadura 11.077 - 11.077
Total dewdas de Adif por scuerdos de liquidacitn 11.077 - 11.077

% Toal 69.420 5670 78,000
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A 31 de diciembre de 2008, los saldos con Ovganismos de las Comunidades Auténomas,
incluides los importes pendientes de facturar son los siguientes:

Miles de euros

Pendiente
Facturadoa  facturar a

32008 3inzaces oW
{Mota 13(c) )
Deudas de Comunjdades Awdnomas:
Con Convento vigeme:
Juntn de Andahscia 15.511 5851 24,394
Junta de Castilla v Leén 3202 853 4.085
Diputacidn General de Aragén 1212 3408 4.617
Hunta de Galicia 950 = 950
Junta de Extremadura T4 2,374 3173
Croblerno de ia Riofa 419 - 419
Gobierno de Navarrs k] - 3%
Comunidad Auténoma Regional de Murcin 14 360 374
22.145 15.905 38050
Sin Courvenin vigente:
Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha 16,846 985 17.831
Oiras Administraciones de la Junta de  Comunidades
de Castilla-La Mancha 1.289 73 1.362
Generalitat Valenciana 9.672 493 10,165
Gobierno de Cantabria 854 (354) =
28.661 697 29.358
50,506 16,602 £7.408
Adif por scuerdos de liquidacidn de deudas:
Junta Extremnadura 12 000 - 12.000
Junta Andalucin 21.585 . 21.585
33,585 - 33.585
54.391 16,602 100.993

El apamado Deuvdas de Comunidades Auténomas “con convenio vigente™ detalla los saldos
pendientes de cobro y pendientes de facturar con Comunidades Autdnomas cuyos convenios 52
encuentran vigentes a 31 de diciembre de cada ejercicio,

Respecto a la deuda de la Junta de Extremadura, el saldo a 31 de diciembre de 2009 recoge la
subvencidn pendiente de cobro por bos servicios prestados en el cuarto trimestre de 2008 v en

Ad ejercicio 2009,

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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En el caso de la Junta de Castilla ¥ Ledn, el saldo a 31 de diciembre de 2009 recoge la
subvencién pendieme de cobro por los servicios de Media Distancia prestados en el cuarto
trimestre de 2007 v en los ejercicios 2008 v 2009,

Por lo que se refiere a la Junta de Andalucia, el saldo a 31 de diciembre de 2009 recoge la
subvencidn pendiente de cobro por los servicios prestados en el segundo semestre de 2009,

En cuanto & la Diputacidn General de Aragdn, se ha firmado un convenio con fecha 13 de
octubre de 2000, correspondiendo ¢l saldo a2 31 de diciembre de 2009 a la subvencidn
pendiente de cobro por los servicios prestados en 2009

El apartado Deudas de Comunidades Autdnomas “sin convenio vigente™ detalla los saldos
pendientes de cobro v pendientes de facturar con  Comunidades Autdnomas cuyos Convenios
no s encuentran renovados a 31 de diciembre de cada ejercicio.

Aunque existen negociaciones en curso con dichas Comunidades Auténomas para el cobro de
esta deuda asi como para la renovacin de los Convenios, al 31 de diciembre de 2009 38 ha
registrado ¢l deterioro de la deuda pendiente de cobro de antighedad superior a 2 afios por
importe total de 22,412 miles de euros, comespondiendo 13.932 miles de euros a la Junta de
Comunidades de Castilla-La Mancha, 1.071 miles de euros a Otrmas Administraciones Pablicas
de [a Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha, 7.370 miles de euros a la Generalitat
Valenciana y 39 miles de eurcs al Gobierno de Cantabria,

Al 31 de diciembre de 2008 se habia provisionado la deuda pendiente de cobro de antigiiedad
superior & 2 afies por importe de 17.34% miles de eures, correspondiendo 10.244 miles de euros
a la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha, 789 miles de evros a Otras
Administraciones Piblicas de la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha ¥ 6,295 miles
de euros a la Generalitat Valenciana.

En el spartado “Adif por scuerdos de Liquidacion de Deudas” referido a la Junta de
Extremadura se récoge la deuda a cobrar a Adif por importe de [1.077 miles de euros en el
ejercicio 2009, que comesponde a la parte a corto plazo del saldo a cobrar por servicios
prestades a la Juntz de Extremadura procedente de la segregacidn y recogido en la Orden
Ministerial. El importe pendiente a 31 de diciembre de 2008 por este concepto ascendia a
12,000 miles de ewros, que han sido cobrados en el ejercicio 2009, La deuda total de Adif por
esie conceplo asciende a 17.526 miles de euros de valor nominal que incluye .449 miles de
eurns con vencimiendo a largo plaze cuyo valor actual es de 6.166 miles de euros recogidos en
¢l epigrafe Inversiones Financieras a Large Plazo en el gjercicio 2009 (ver Nota 10). En el
cjercicio 2008, el importe total de la deuda era de 29.526 miles de euros, 17.526 miles de euros
a largo plazo cuyo valor actual era de 16,142 miles de euros ¥ 12,000 miles de euros a corto
plazo,

El apanado de “Adif por acuerdos de Liquidacidn de Deudas” referido a la Junta de Andalucia
recogia en el gjercicio 2008 la deuda procedente de la firma en 2007 por parte del Ministerio
de Fomento, Adif, 1a Junta de Andalucia y RENFE-Operadora de los  acuerdos para la
liguidacién de ln deuda pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2006, por los servicios
ferroviarios de transparte de vigjeros de Media Distancia, prestados hasta dicha fecha. Como
consecuencia de dichos scuerdos Adif asumid dicha deuds por importe de 36.332 miles de
euros, habiéndose cobrado 14,747 miles de euros en 2008

=9
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Por otra parte, en relacion a la deuda de la Generalitat Valenciana y de acuerdo con lo
establecido en el “Acuerdo de reconocimienio ¥ Liquidscién de diversas obligaciones
reciprocas entre RENFE-Operadora y ADIF” de 18 de noviembre de 2009, se ha registrado una
obligacion de pago a ADIF por importe de 834 miles de euros en “Acreedores comerciales y
olras coentas & pagar” del pasivo. Dicha deuda corresponde a los servicios prestados o la
Generalital Valenciana en materia de Mantenimiento de Infraestructura y Gestidn de la
Circulacidn en el periodo 2002-2004, que en ¢l momento de la segregacidn ¢l 31 de diciembre
de 2004 fueron asignados a RENFE-Operadora por formar parte de facturas emitidas por la
Unidad de Negocio Regionales de RENFE. Dicho reconocimiento ha dado Tugar a la reversidn
de la provisidn por deterioro que comespondia a dicha deuda.

g) Otros deudoses
Este eplgrafe recope el importe de 26,442 miles de ewros & 31 de diciembre de 2006 (32,382
miles de euros en 2008), correspondientes al TVA soportado por inversiones cuvas
certificaciones parciales de obra estin pendientes de pago, ¥ que, al no estar devengado, no es
liquidable & la Hacienda Publica,
También figuran en este epigrafe los ingresos en metilico en estaciones procedentes de la venta
de billetes, pendientes de ingresar a fecha de cierre del gjercicio por AdIT en Ins cuentas de
RENFE-Operadora por importe de 6.683 miles de eurgs en ¢l ejercicio 2009 (8,538 miles de
euros a 31 de diciembre de 2008},
Las liguidaciones pendientes de cobro a otras empresas ferroviarias por trificos de viajeros y
mercancias ascienden a 6.226 miles de euros al cierre del gjercicio 2009 frente a 3.469 miles
de euros al cierre del ejercicio 2008.

14, Instrumentos financ derivados

El detalle de los instrumentos financieros derivados, &5 como sigue:

~ Miles de Euros
2009 2008
Derivados mantenidos para negociar
) Derivados implicitos (notas 20 v 21} - 9.045
Total derivados contratades en mercados no organizados . 9.045

De entre fos préstamos tomados con Eurofima, dos de ellos contendian cliusulas referentes a los tipos
de interés aplicables que determinaban la existencia de un derivado implicito en ambos casos.

L& Entidad ha reconocide hasta su liquidacién dichos derivades implicitos como pasivos mantenidos
para negociar. La evolucion de su valor razonable fue la siguiente:

Miles de curos

Valor razonable 2009 2008

Ingreso  Ingreso CGasto
IVI22009 3112008 01/017/2008 financiere financiere Financiero

Derivado contrato 2364 . (8.582) {1.300) 8604 ® (7.282)
Derivado contrato 2394 : (463)  (5.045) 808 4.583 -
”‘“ﬁ Todal - (9.045)  (6.346) 9412 4583  (7.28])

s
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Efeetiva activos | uivalen

El detalle del efective v otros actives liquidos equivalentes a 31 de diciembre 3 el siguiente:

Miles de euros

2009 2008
Caja 137 125
Bancos &fc 685 986

Otros activos liquides equivalentes

Principal 658014 454,828
Intereses 417 1.267
658,431 456,095

Total efective y otros activas liquidos equivalentes 559253  457.206

El saldo al cierre del principal de otros actives liquidos equivalentes estd compuesto principalmente
por operaciones a corto plazo en cuentas cormentes remunéradas @ imposiciones a plazo fijo a tipos
de interds que oscilan enre el 0,23% ¥ 1,94% en el ejercicio 2009 (1,85% v 6,46% en el ¢jercicio
2008), cuyos vencimientos son de menos de tres meses desde la fecha de adquisicidn,

16. Fondos propios

La composicién ¥ el movimiento del patrimonio neto se presentan en ¢ estado de cambios en el
patrimonio neto.

a) Aponacidn patrimonial

La Aponacidn patrimonial se coresponde con la diferencia entre los activos v los pasivos que
fueron asignados a la Entidad en el proceso de segregacidn de RENFE a | de enero de 2005
que se menciona en la nota 1 () de esta memoria, &l que se incorporan las aportaciones
patrimeniales comprometidas en el Contrato-Programa para cada ejercicio, consignadas o no en
los PGE de cada ejercicio (véanse notas 1 (&) v 13 {e))

Reseras

La cifra de ressrvas representa la variacién en los fondos propios como consecuencia de los
ajustes realizados para adaptar las cuentas de la Entidad a los nuevos criterios ¥ normas de
vaaleracion establecidas en el Plan General de Contabilidad de 2007.

0 . "
A lo large del ejercicio 2009 RENFE-Operadora ha registrado 64.276 miles de euros
cormespondientes & In consignacidn para compensacion de pérdidas inclulda en los PGE pama

2009 que han sido cobrados en su totalidad durante el propio ejercicio. A lo largo del gjercicio
2008 esta cifra fue de 157.429 miles de curos.

Adicionalmente se incluye la aportacién prevista y consignada en el Contrato Programa ¥ en el
PGE de 2009 para la compensacién de los gastos del ERE de 2009 por importe de 43.617 miles
de euros en el gjercicio 2009 frente a 32.981 miles de euros en el ejercicio 2008 (véanse notas
e}y 13 (el

A
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17. dona o

Los importes reconocidos en la cueenta de pérdidas y ganancias por tipo de subvencidn, son los

siguicntes:
Miles de BEuros
2009 2008
Zaldo al | de enero 6.998 7423
Traspasos & la ceenta de pérdidas y ganancias (546} (607)
Efecto impositive 164 182
Saldo al 31 de dicrembre G.616 6.998
18. Provisiones
El movimiento de este capitule durante el ejercicio 2009 e el sipuiente:
Miles de curce
Salido Efecto firanciers Saldy
CONCEFTD Iniczal  [iotaciomes Aplicscionm  Fxoosn ol doicom!  Traspance Final

Proviskin pam Pess) Oblsgaciones 60,622 LT4T - (B.E49) - 4.668 59188
+ Provisidn Pers. Premios Pormanomca 23947 1.931 - (859) - (1753 23.266
- Provisiga ER.E 26535 - - - - 6386 2en
- Roclamacacnes Laboralen 407 EIY - (1.590) - (118 1118
« Fonda da Colaboracitn (1. Estabiliz) 713 - . = % 153 586

Provisidn Actesc. Medicambiental 3127 - - - 215 - 1342

Previsidn roslamaciones tercorms 23,803 4684 - (8773} (1EY) {703y 18819

TOTAL  B7.552 T411 = [17.622) 33 19635 RI35%

Pronaiboses CIF!

Pronivicees pacs gaaton de perporul TLANT 44362 (48417} * WiH (4.664)  B3.E42
- Frovitidn Pem. Premict Pennasencia 1.387 - {1.542) - - 1.753 b.5%8
« Provisido ERLE 69524 LAY L] {39.521) . 111 (B386) 61999
- Reclamaciones Laborules 100 (L] 21} = - 1na 110
« Foado de Colsbomacsba (R Extabdliz] 10 6524 (64713 - - 153 110
- de Ayaiis Sociales a7 #01 (41} = - - 5

Provik Juoruae. Medioasbaeniad 1.740 . T - - - 1030

Provisidn reclamacionss tercercs 1779 e {1.002) . - k] 1599

TOTAL ~ 15106 d%A%d TS0 29] O T5E TI65) GedIl

&
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El movimiento de este capitulo durante el ejercicio 2008 fue el siguiente:

Miles de eums
Efecto
Salda ﬁm::lbun Sakdo
CONCEFTD Imickal Dotsciones  Aplicacioncs  Excesos  descuenie  Trasp Fiaal

Provisiones LF;

Pravisitn par Gastos de Persanal 105921 11.163 (83) (16.781) 1965  (€1.563) 6G0.422
= Provigidn Pers. Premios Permanencia 22808 i 508 - (639) - (2.726) 23547
- Provisidn E.R.E. 63359 (76 - - 1965 (38741) 26315
= Reclemaciones Lakbarales 18999 6733 (83) (16.142) . 100y 9407
= Fonio de Colaboracidn

{ReservaEstabilizacitn) 27 - - - . & T33
Provisiin Actusc. Medioambbentales 4349 - - - (409} #13) Ln
Pravisiin reclamaciones terceres 20.721 5198 - (TP  {2360)  (LS77) 23803

TOTAL 138991 16361 (83) (2a060) (M) (43953) 87332

Provwigiones CF:

Proviziones para gastos de personal GRETT 10453 {51.30T) - S8l 41,563 T1.607
- Provisién Pers. Premios Permanencia . - (1.339) - - TE 187
- Provisiin E.R.E. &9.080 1157 (42.138) - BB 18.743 69813
= Reclamaciones Laborales - . . ¥ - 100 100
= Fondo de Colaboracidn

{ReservaEstabilizacitn) 520 6535 (6.839) . ¥ (&) 20

- Fondos de Ayudas Sociales m &01 {991 - - - £7
Provisiin Actuse. Medioamblestales Q50 - (23) = - 813 1740
Provigido reclamstiones kerderod 1.830 - _[_r.i_;!ﬂ - = 1577 LT
TOTAL T2.657 10493 {52 958) - SRl 43,951 75126

Provisiones por "Premics permanencia® recoge el importe de la obligacidn de RENFE-Operadora,
conforme a su nonmativa laboral, de conceder un premio o los empleados que cumplan un
determinado periodo de tiempo en servicio (véase nota 4 (1)),

La provisidn para ERE recoge el valor actual de [a estimacidn de los compromisos de la Entidad en
relacidén al ERE 2005-2000 (véase nota 4 (1)), Las dotacionss por importe de 37,125 miles de euros
registradas en el corto plazo & 31 de diciembre de 2009 se desglosan de [a siguiente manera: 35.077
miles de euros corresponden & gastos de personal (nota 26}, de los cuales 29.100 son ks estimacidn de
las adhesiones que se espera se produzean en el afio 2010 ¥ ] resto por importe de 5.977 miles de
euros a la diferencia entre e gasto real del ERE del ejercicio 2009 y lo registrado en el cieme del
ejercicio 2008 por la estimacion gue s¢ hizo en ese momento. Los 2,048 miles de euros restantes
carresponden 4 la dotacidn con cango & gastos financiercs, para actualizar el valor de las provisiones
al cierre del gjercicio 2009,

La Reserva de Estabilizacion recoge el importe provisionado conforme a lo establecido para €] fondo
derivado de la colaboracidn con la Segunidad Social en la gestién de [a incapacidad por accidentes de
trabajo ¥ enfermedades profesionales.

L& provisidn para actuacionpes medicambientales recoge la estimacidn de la Entidad de las
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambients (véase nota 31)

L
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El saldo de la provisién para reclamaciones cubre demandas interpuestas contra la Entidad por parte
de tercenos. Desde el punio de vista de la Direccidn, después del comespondiente asesoramiento legal,
o s espern que el resultado de estos litigios difiera significativamente de los importes provisionados
al 31 de diciembre de 2009.

La Entidad tiene prestados avales bancarios relacionados con el curso normal del negocio por importe
de 13,828 miles de euros para el gjercicio 2009 v 13.346 miles de euros para ¢l gjercicio 2008, de los
que no ¢ espera que se produzcan riesgos significaivos asociades al incumplimiento de las
condiciones relativas a dichos avales.

19, Periodificaciones
El detalle del epigrafe “Periodificaciones™ al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de Euros
2009 2008
Mo corriente Corriente Mo corriente Corriente
Ingresos anticipados - FIRAL] - 10,465
Orros 10.063 - 11.786 -
Total 10,063 20,816 11.786 20,469

En “iros™ se recoge ¢l importe obtenido por la Entidad como consecuencia de un aguerdo sobre ¢l
fipo de interés de un contrato de deuda con Furofima. Este importe ha sido considerado una
bonificacidn sobre el tipo de interés de 1a dewda y se imputa a ingresos de acuerds con un criterio
financiera. Durante el ejercicio 2009 se han reconocido 1.723 miles de euros de ingreso financiero
por este conceplo (véase nota 258 (a)). Esta cifra ascendia a 1.727 miles de euros en el gjercicio 2008,

20, Detalle de pasivos financieros por categoria
La clasificacibn de los pasivos financieros por categorfas v clases al 31 de diciembre es la siguiente:

Miles de Euros
2009 2008
Mo corriente  Corriente Mo comriente  Comients

Pasivas mantenidos para negociar
Ingtrumentos financieros derivados (nodas 14 ¥ 21) . - 5,045
Débitos y partidas a pagar
Dreudas con entidades de crédito 3534805 404217 2957962 216874
Otros pasivoa financieros 19302 551610 25535 597992
Dewdores empresas del grupo v asociadas - 4439 - -
Acreedores comercinles y otras cucntas a pagar

Proveedores . 407946 - 4318323

Provesdores empresas del grupo v asociadas - 56.991 - 45,735

Oiras cuentas a pagar - 94323 - 101816

- 558260 - 585874

Total 3.554.107 1.519.527 2.992.567 1.400.740

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria




renfe

Informe econémico y de actividad / 09

59

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
RENFE-Operadora

Memoria de Cuentas Anuzles

La Entidad considera que el valor contehle de los pasivos financieros no difiere significativamente de
su valor razenable.

En el ejercicio 2009 el importe de las pérdidas y ganancias nelas por categorias de pasivos
financieros es el siguiente:

Miles de euros

Pasivos Débitos ¥
mantenidos partidas a Todal
pira negocinr pagar

Gastos financieros aplicando el método del coste

amortizade - (105.559) (105.559)
Ingreses financieros por venta de instrumentos financieros 9412 . 9412
Total Ganancias/Pérdidas netas G412 {105.559) (96.147)

Los ingresos financieros proceden de la liquidacidn de dos derivados implicitos cuya ventas se
realizd por importe de 808 miles de euros ¥y 8.604 miles de euros en Febrero v Junio de 2009
respectivamente (véase nota 14).

En el ejercicio 2008, el importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos
financieros fue el siguiente:

Miles de euros
Pasivos Débitos ¥
mantenidos partidas a Total

para negociar pagar

Gastos financieros aplicando el método del coste amortizado - (147.98%) (147.989)
Variacién en el valor razonable (2.699) - (2.699)
Ganancias/Pérdidas netas en pérdidas ¥ ganancias (2.699) (147.958) {150.658)

Tatal (2.699) (147 989) (150.688)

La variacidn en el valor razonable corresponde al efecto registrado por la valoracidn efectuada al
cierre del 2008 por expertos independientes sobre dos derivados implicitos, gue generaron un
resultado de 4.583 miles de evros positivo para el primer derivado ¥ 7.282 miles de euros negativo
para ¢f sepundo (véase nota 14),

S
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1. Dewdas financieras

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre es como sigue:

Ne vinculadas
Derdas con entidades de crédito

Principal de dewdas con entidades de crédito
Intereses de deudas con entidades de crédito

Instrisnentos financleros derivadaos de
negociasidn {nolas 14 y 20)

Oras pasivos financieros
Crras deudas

Proveedores de inmovilizade
Fianzas v depdsitos recibidos

Total

Miles de Euros
2049 2008
Mo comiente  Comiente Nocorriente  Corriente
3.535.507 372,800 2958807 180,000
{702) 31.417 (845) 36.874
3.534.805 404.217 2957962 216.874
G.045 -
450 2,589 2.500 -
- 549.004 10.001 597.088
18.352 18 13.045 @
19.302 551.611 25.555 597.992
3.554.107 955,828 2.992.562 B14.866
e

Deudas a largo plaze con entidades de crédito, & 31 de diciembre de 2009, recoge principalmente el
saldo meto de las devdas financieras contraidas por RENFE-Operadora con Eurcfima y BEI, por
importes de 2.075.507, v 1.460.000 miles de curos respectivaments (1.978.807 v 980.000 miles de
euros & 31 de diciembre de 2008}, ¥ corresponde a la deuda a lasgo plazo asignada a la Entidad por la
Orden Ministerial en la segregacidn de RENFE y a [a incurrida en la financiacién de las inversiones
en material rodante contempladas en ¢l Plan Estratégico 2005-2009.

El tipo de interés medio del pasivo financiero a largo y corto plaze de RENFE-Operadora al 31 de
diciembre de 2009 es del 2,97 % anual v al 31 de diciembre de 2008 es del 4,20% anual.

La distribucion por afios del vencimiento de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es la

Figujente:
Afio
2011
2002
2013
2014
2015
Posterionss

V

ifiles de guros
14,240

134.4%0
38790
120,202
170.452
3.057.283
1.535.507

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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Los préstamos con Eurofima se encoentran parantizados con determinados actives de material

rodanie (viase nota 6],

Dentrer del apanado de Ciras deudas corrientes se recoge poc importe de 2.542 miles de euros la
denda con Algeposa Servicies Logisticos Ferroviarios, 5.1 relativa al saldo pendiente de pago en
relacidn a la adquisicién de la participacidn en Railsider Logistica Ferroviariz 5. A. ¥ sus intereses
devengadaos en el ejercicio 2009 frente a 2,509 miles de euros clazificados como no comrientes en el
ejercicio 2008 (véase nota 8), asi como partidas pendientes de aplicacion por importe de 36 miles de

euros en el ejercicio 2009,

Al cierre de los ejercicios 2009 y 2008 no habia saldo dispuesto en las pdlizas de crédito. Las

condiciones vigentes de los mismas al 31 de diciembre son como sigue:

Miles de euros

Limite Toal Total
Ejercicio  Contratado dispuesto Drisponible Tipos aplicables
2009 350.000 . 350,000 Entre 1,238% vy 1,753%
2008 452,000 . 482,000 Entre 3,632% v 3,735%

22 Acreedores comerciales v olras cuentas por pagar

El detalle de acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros
2000 2008

Grupo y asociodas

Provesdares (nota 2%) 56.991 45.735
Ne vineuladar

Provesdores a corto plazo A07.946 438323
Acreedores varios 53922 58,110
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 21032 23,803
Onras deudas eon las Administracienes Plblicas (nota 23) 19.268 19.903
Total 559.260 585874
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23, Situacidn fiscal
El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de Euros
2009 2008
Ko corrienie Cormriemie Mo cormiente Corriente
Aclives
Activas por impuesto diferido 1835 . 2,599 -
Activos por impuesio corriente . 1.080 - 4114
Impuesto sobre el valor sfiadida ¥ similares - 49.942 - 253,564
2835 51.022 2.09% 257,698
Mibes de Euros
2009 2008
Mo commiente Comiente No comiente Comicnie
Pagivas
Paivos por impucsio diferido 1835 - 199 .
Seguridad Sochal = 19365 - 19.903
2.535 19369 1999 19.903
{noa 22)

Al 31 de diciembre de 2009 la situacidn fiscal de cada uno de los impuestos relevanies que son de
aplicacitn a la Entidad es como sigue:
(n) Impuesto sobre heneficias

En ¢l ejercicio 2009 la conciliacidn entre el importe neto de los ingresos ¥ gastos del ejercicio
¥ la base imponible es como siguee:

Miles de Euros
Ingresos y
Cuenta de gastos
pérdidas ¥ imputados al
EANANciag patrimaonio Total
Saldo de mgresos y gastos del ejercicio (87.004) (383) (87.38T)
Impuesto sobre Sockodndes 164 {164) -
Driferencias permanentes 169 - 189
Diferencias temporarias:
Con origen en ¢l ejercicio 86,685 . BA.685
Con origen en ejercicios anteriones {56.569) 547 (56.022)
Aam imponible (Resuliado fiscal) (56.535) . (56.535)

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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En el ejercicio 2008 la conciliacién entre el importe neto de los imgresos v gastos del ejercicio
¥ la base imponible fue la siguente:

Miles de Euros
Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas imputados al
¥ BAnancias patrimaaiio Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (177.251) (425) (177.676)
[mpuesto sobre Sociedades 182 (182) -
Diferencias permanentes (5.%60) . {5.960)
Diferencias temporarias:

Con origen en el gjercicio 11727 - 11727

Con origen en ejercicios anteriores (55.329) 607 (54.722)
Base imponible (Resultado fiscal) (226.631) - (226,631}

La Entidad ha soportado v efectuado en 2009 retenciones e ingresos a cuenta por imparte de
1.080 miles de eurcs, frente a 4.134 miles de eurcs en el ejercicio 2008, Los pasivos por
impuesto diferide por importe de 2,835 miles de euros en el ejercicio 2009 frente a 2,999 miles
de ewros en el ejercicio 2008 corresponden en su tofalidad al efecto impositive de las
subvenciones imputadas al patrimonio neto.

La Entidad, siguiendo un criterio de prudencia, solo registra el efecto impositive de las
diferencias temporarias deducibles, hasta el limite de los pasives por impuesto diferido. Este
hecho ha tenido un efecto en la cuenta de resuliados del ejercicio de 164 miles de euros en el
ejercicio 2009 frente a 182 miles de euros en el ejercicio 2008 de gasto por impuesto sobre
beneficios,

Las principales causas gue se conlemplan en el conceplo de “diferencias temporarias” sen las
relativas a Fondos Imiemos de diversa finalidad (ERE, premics de permanencia, etc.),
insclvencia de deudores, efc.

Mo obstante, cabe destacar como hecho significative la inclusién, dentro del apartado de
diferencias temporarias con origen en el ejercicio, la plusvalia que se deriva de la permuta del
Taller de Zaragoza-Delicias por ¢l noevo Taller de Zaragoza-Plaza por impone de 32.763
miles de euros (véase nota 6}

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31 de diciembre de 2009, sus
cormespondientes importes ¥ plazos miximos de compensacion son los siguientes:

Plazo miximo

Miles de euros pirn compensar
Ejercicio 20035 166.157 2020
Ejercicio 2006 165.747 2021
Ejercicio 2007 243.833 2022
Ejercicio 2008 226,631 2023
Ejercicio 2009 56.535 024
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De acverdo con ¢l apartado 13 de la Orden Ministerial por 1a que se determingn los bienes,
obligaciones y derechos pentenecientes 8 RENFE-Operadora, el crédito fiscal generado por las
bases imponibles negativas surgidas en la liquidacidn del impuesto sobre sociedades de
REMFE ¥ ol crédito fiscal cormespondiente a las deducciones pendientes de aplicacidn por
dicha Entidad hasta el ejercicio 2004, se distribuyen entre Adif ¥ RENFE-Operadora a partes
iguales,

De acuerdo con esta distribucién, las bases imponibles negativas asignadas a RENFE-
Operadora y sus comespondientes importes y plazos miximos de compensacién son los

siguientes:
Plazo miximo
Miles de suros pAra compensar
Ejercicio 1998 63,663 2013
Ejercicio 1999 103.340 2014
Ejercicio 2000 67.838 2015
Ejercicio 2001 20,796 M6

Las deducciones pendientes de aplicar asignadas a RENFE-Operadora, sus comespondientes
importes y plazos miximos de compensacidn son los siguientes:

Plazo méximo

Miles de euras pAra compensar
Ejercicio 2002 1438 2005
Ejercicio 2003 £59 010
Ejercicio 2004 1.041 2011

De acuerde con la legislacidn vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios fiscales de los quince ejercicios
siguientes a aguel en que s¢ generaron. Siguiendo un criterio de prudencia, en el balance no se
registra el derecho frente a la Administracidn Tributaria a la futura compensacion de las
pérdidas fiscales generadas, debido a que no se esperan beneficios fiscales en um futuro
priodimo.

Las deducciones por doble imposicion de dividendos pendientes de aplicas, sus
correspondientes importes y plazos miximos de compensacin son los siguientes:

Plazo méximo

Miles de curos para compensar
Ejercicio 2005 819 02
Ejercicio 2006 1.152 2013
Ejercicio 2007 1500 014
Ejercicio 2008 1.444 2015
2225 2016

\ Ejercicio 2009

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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De acverdo con la legislacidn vigente, lns deducciones fiscales de un ejercicio pueden
aplicarse en los siefe ejercicios siguientes a squel en que se generaron, En el balance no se
registra ¢l derecho frente a la Administracidn Tributaria a la fitura aplicacion de dichas
deducciones generadas, debido a que no sé esperan beneficios fiscales en un future préximo.

(L] Imy re el valor afadi A

D acuendo con el apartado 13 de la Orden Ministerial, segin la Disposicidn adicional primera
de ln LSF para determinar los bienes, obligaciones y derechos que pasaron & pertenecer &
RENFE-Operadora, de los que pertenecieron o estuvieron adscritos a RENFE, la Entidad
asumid el 50% de las obligaciones de pago que pudieran surgir como consecuencia de litigios,
reclamaciones v obligaciones tributarias existentes al cierre del gjercicio 2004 o que pudieran
plamiearse con posterioridad pero debidas a hechos acaecidos con anterioridad a 3] de
diciembre de 2004. Idéntico criterio se aplicard a los derechos de cobro, salvo cuando se
refieran a bienes y derechos que deban entenderse atribuidos de forma exclusiva a una de [as
dos entidades, en cuyo caso serd atribuible en su totalidad al timlar del mismo.

En relacion con lo detallado, Adif tenfa formulado un recurso contencioso-administrativo ante
la Audiencia Macional contra las liquidaciones practicadas por la Administracidn Tributaria
que derivan del procedimiento de inspeccidn llevado a cabo respecto del IVA de los ejercicios
1998, 1999 y 2000, E] importe de la mencienada liquidacidn relativa al VA de 1998 asciende
a 119.030 miles de surns.

La Audiencia Nacional en sentencin de fecha 11702008 ha estimado parcialmente el recurso
contencioso administrative interpuesto por Adif declarando no ser ajustada a Derecho la
Resoluciton del Tribunal Econdmico Administrativo Central de fecha 290672005 que
confirmaba las liquidaciones practicadas por la Administracidn Tributaria derivadas del
procedimiento de inspeccidn llevado a cabo respecio del IVA de los ejercicios 1998, 1999 y
2000,

En dicho fallo, la Avdiencia Macional considera contrario a Derecho la aplicacidn de la regla
de prorrata respecto de las subvenciones percibidas a carge de fondos plblicos, cuestidn
principal determinante de las liquidacicnes tributarias impugnadas.

La Agencia Tributaria, al objeta de proceder a la ejecucion de dicha sentencia, dictd acuerdo
de fecha 10 de junio de 2009 en el que procede, por un lado, a anular las liquidaciones
recurridas y de otro, a2 practicar nueva liquidacidn del 1VA por los efercicios do (998, 1999 y
2000 por 2 que se reconoce a Adif el derecho a la devolucién de 172.564 miles de euros, mis
los intereses de demora comespondientes que s= fijan en 41.937 miles de eurcs.

En cumplimiente de los establecido en la mencionada Orden Ministerial, Adif ha abonado a
Renfe la cantidad de 107.251 miles de euros correspondiente al 50% de la devolucién
reconocida por Hacienda. Esta cantidad se ha registrado en la partida Otros resultados de la
cuenta de pérdidas v ganancias debido a su cardcter excepcional y cuantia significativa,

La Agencia Tributaria, en la ejecucion de la sentencia antes citads, no recanocid el derecho de
la Entidad a percibir intereses de demora sobre una base de 93.079 miles de euwros que
generar(a un importe estimado de intereses de demora de 45.453 miles de euros, al considerar
que se trataba de una devolucién derivada de la normativa del propio tribute. Adif promovid
incidente de ejecucidn de sentencia amte la Audiencia Nacional que no ha resuelto sobre el
fondo de la cuestibn, al entender que los intereses de demora no formaban parte de Ja
reclamacién inicial de Adif, instando al tiempe, a la Agencia Tributaria a practicar una nueva
notificacién que incluya los medios de impugnacidn, que la misma Hene previsto ejercitar,
kpﬁmmm via administrativa y en su caso, en via contenciosa.

b
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Asimismo, en caso de prosperar la pretensidn de Adif, y en aplicacitn de la Orden Ministerial,
le corresponderia a RENFE-Operadora un 50% de la cantidad reclamada, es decir 22,727
miles de eures.,

(e) (54 abiertos a G
A 31 de diciembre de 2009 la Entidad tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos que le
son de aplicacidn desde su fecha de creacidn, esto es, 1 de enero de 2005,

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles inferpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo
cazo, la Direccidn de la Entidad considers que dichos pasives, caso de producicse, no serian de
importe relevante ¥ no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

24, Importe neto de ba cifra de negocios

El detalle por tipos de trifico de este epigrafe de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del ejercicio es:

Mikes de euros
2009 2008
Ingresos de viajeros
Area de Actividad de Alta Velocidad-Larga Distancia 1.063.938 1.042.409
Area de Actividad de Cercanias v Media Distancia 597625 572408
Ingresos de mercancias
Area de Actividad de Mercancias v Logistica 230969 320415

1,893,532 1.935.232

25, Otros ingresos de explotaciin
El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio es;

Miles de euros
2009 2008
Subvenciones de explotacion 421.873  420.135
Convenios con Adif 42.135 47.156
Ingresos accesorios (excluidos Convenios con Adif) 104.422 £9.462

568.430 556753

<

T

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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El detalie de subvenciones de explotacion es:

Miles de curos
2009 2008
Contrato de servicio plblico de Media Distancia 87.452 107.383
Contrato de servicio piblico de Cercanias 293332 2T2597
Subvenciones de Comunidades Autdnomas 38.839 40,025
Oras subvenciones oficiales 50 130
421,873 420,135
El detalle de bos ingresos por Convenios con Adif es el siguiente:
Miles de curos
2009 2048
Ingresos alquiler material rodante convenio hMercancias - Infracstruchura 10.965 11.082
[ngresos convenio gestion Estaciones = Cercanias 6.868 12.645
Otros servicios prestados a Adif 13.18% 10.655
Ingresos convenio MIT = Terminales {*) 4223 6.060
Ingresos convenio RENFE Operadora — Circulacion 281 3384
Ingresos convenio Mercanclas - Circulacion 1.990 2.029
Ingresos convenio MIT = Infraestructiura convencional (*) 1.936 1.063
[ngresos convenio Mercancias - Terminales 141 238
42,135 47.156
(") MIT es |a actual A.A. de Fabeicacidn y Mantenimiento
El detaile de Ingresos accesorios excluidos los Convenlos con Adif es el siguiente:
Miles de euros
20008 2008
Alguileres y cdnones 22118 26,920
Servicios a lerceros 28195 24.074
Indemnizaciones ¥ similares 23,917 T.837
Reparaciones 9.732 6.039
Publicidad 2.181 4. 888
Surexpreso y Lusitania {ffec porfugueses), Elipsos (ffec franceses) 5.691 4487
Venta de material 1.068 3693
Cursos de formacitn 4,090 3.651
Comisiones 3.206 3.281
Explotacidn del trayecto Lleida — Pobla de Segur 1.956 2091
Trabajos para almacenes de material radante 1.984 1.829
Otros 224 G712
104,422 80,462

N
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26. Gastos de personal
El detalle de este eplgrafe de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias es el siguiente:
Miles de euras
2009 2008
Sueldos, salarios y asimilados:
Sueldes y salarios 587.210 579.294
Seguridad Social ¥ fondos de colaboracién 162.508 162038
Dotacidn premios de permanencia 637 982
Hros gastos 16.674 18.046
Total de susldos, salarios v asimilados 761329 760.360
Dotacidn plan jubilaciones ERE 20052009 (noa 18) 35077 844
Exceso de Provisiones (nota 18) (8.849) (16.781)
Gastos de personal 793,557 744 423

El nimero medio de empleados durante el gjercicio, desglosado por categorias, e el siguiente:

2009 2008

Directivos 8 8
Estructura 1.505 1.473
Mandes Intermedios 1.138 1.098
Administrativos 421 44
Conduceidn 5221 5.238
Factor-Informador 680 728
Intervencidn 1.847 1.902
Talleres (Operativos) 2.966 2,833
Otros 204 642

14080 14366

La distribucidn por sexos del nimero de trabajadores a 31 de diciembre es como sigue:

2009 2008

Mujeres  Hombres Mujeres  Hombres
Directivos o B 1 7
Estruciura 309 1.212 295 1.206
Mandos Intermedios 201 939 200 934
Administrativos 232 185 239 189
Conduccidn 52 5.126 51 5.210
Factor-Informador 210 444 203 487
[ntervencidn 98 1.755 O% 1.783
Talleres (Operativos) 150 2714 108 2671
Otros 69 198 123 483

A 1321 12.581 1317 12970

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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27. Otros pastos de explotacién
Su detalle en la cventa de pérdidas y ganancias al clerre del ejercicio es coma sigue:
Miles de suros
2009 2008

Alquileres y conones (nota 32) 35,092 36372
Reparaciones y conservacifn 438243 402,909
Servicios de profesionales 25.787 3614
Transportes 5.582 5910
Primas de Seguros 4.692 4.791
Servicios Bancarios 6017 6092
Publicidad v Propaganda 32728 43,682
Energla Eléctrica de Traccion 170,169 150,402
Combustible de Traccidn 31325 50194
Usos Distintos de Traccidn 19,497 17.793
(rros suministros 8.761 8.705
Cénones Adif 317.582 284.298
Crros Servicios 307.274 331.327
Total Servicios Exteriores 1.402.749 1. 4046.089

Varizcion de Provisiones por Operaciones Comerciales 10.855 6.620
Tributos 1.062 568
Totad Otros gastos de explotacién 1414696 1413277

Para los capitulos de “Energia eléctrica de traccién”, “Combustible de traccidn™ ¥ “Energia usos
distintos de traccidn®™, existen acuerdes de gestidn de suministre con Adif que s¢ plasman en los
comespondientes convenios donde 2= establecen las condiciones de prestacidn de los servicios por
parte de Adif y las contraprestaciones por parte de RENFE-Operadora, que para el gjercicio 2000
ascienden en conjunto a 216.341 miles de euros en el gjercicio 2009 ¥ 253,238 miles de euros en el
ejercicio 2008,

Para el ejercicio 2009, en el capiulo de “Otros servicios™, se encuentran incluidos gastos lipados al
trifico por valor de 141,055 miles de euros, principalmente por servicios a bordo que se prestan en
los trificos de viajeros y gastos de manipulackdn, acarreos y removidos asociados al trifico de
mercancias. En ¢l mismo capltulo se incluyven también 17.550 miles de euros en concepto de
remuneraciones a agencias de viaje.

Los gastos procedentes del resto de convenios firmades con Adif ascienden a 130,652 miles de euros
en el ejercicio 2009 ¥ 8 153.235 miles de euros en el ejercicio 2008 y se encuentran repantidos en el
epigrafe anterior con el siguiente desglose:

Miles de euros
2009 2008
Alguileres ¥ cinones 10360 13.928
Reparaciones ¥ conservacidn 19211 1.926
Servicios de profesionales (informidtica) 7.600 7.644
Transpories 1.875 1.708
Suministros 4770 4,442
Otros Servicios 104,136 123587

k 130,652 153.235
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Dentro de Odros Servicios incluidos en convenios con Adif, los capitules mas significativos son
servicios relacionados con el trifico de mercancias por importe de 44,763 miles de euros ¥ venta de

billetes por Adif, por importe de 50.961 miles de eurcs.

Debido a que la avditoria de cuentas anuales de 2009 de la Entidad es contratada por la 1GAE,

RENFE-Operadora no presenta gasto algune por este concepto.

18, Resultado financiera

El detalle de los epigrafes de la ceenta de pérdidas y gananciss que manifiestan el resuliado

financiero es ¢l siguiente:

al Ingresos financieros:
Rendimientos de inversiones financieras lemporales

Ingreses por bonificaciones en el tipo (nota 19)

Intereses por aplazamientos dewdas por convenios {nota 9)
Intereses por aplazamientos a tenceros (nota %)
Rendimientos sistema de pagos ¥ cuentas comientes
Dividendos empresas asociadas

Dividendos otras empresas (nota 9)

(nros ingresos financieros

Capitalizacién de gastos financieros (nota 6
Actualizaciones de valor

Total ingresos financieros v asimilados

b) Gastos financieros:
Financiacidn a largo plazo
Financiacidn a corto plazo
Cnros gastos financicros
Actunlizaciones de valor
Total gastos financieros y asimilados:

¢} Diferencias de cambio:
Megativas
Positivas
Total diferencias de cambio
d) Deterioro 3 resultado por engfemacidn de instrumentos
Sinancieros:
Por deterioro
Por enajenaciones '
Total por Deterioros ¥ enajenaciones de instrumentos financieros

Qﬁmm financiero
N

Miles de Euros
2000 2008

5435 23.664
1723 1.7127
] 110
671 980
227 839
5224 2.929
2,900 2.568
9.704 329
15919 11.344
2454 12.666
44,875 57156
(105.469)  (147.98T)
(90} {2)
(3.194) (5.888)
(992) (15.857)
(109745 (169.734)
(75) (7.531)
3 f
(72) {7.525)
{1.928) -
2 8.850
11906 8.850
(66.848)  (111.244)

cuentas anuales del ejercicio 2009 junto con informe de auditoria
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19. Saldos v transacciones con Partes Vinculadas
Saldes con partes vinculadas

El desglose a 31 de diciembre de bos saldos de clientes, empresas del grupo v asociadas es ¢l
siguiente (véase nota 13}

Miles de Euros
2009 2008

Transportes Ferroviarios Especiales, 5.A. (TRANSFESA) 3.801 4232
Railsider Logistica Ferroviaria S.A. 2977 0
Irvim, 5.A. 2077 3437
Construrail, S.A. 1.682 1.607
Actren, Mantenimiento Ferraviario, S.A. 1.502 504
Alfil Logistic S.A. 1.452 1.362
Comercial del Ferrocarril, 5.A. (COMFERSA) 1273 1.039
Btren Mantenimiento Ferroviario, S.A. E09 130
Sociedad Ibérica Transporte Intermodal Combiberia 5 A. 240 412
Eriéin Mantenimiento Ferroviario, S.A. 820 566
Sociedad de Estudios y Explotacidn de Material de
Transpories, S.A. (SEMAT) a1 66
Merius Mantenimiento Ferroviario 5.4, 406 1.176
Intercontainer [bérica Cla. Log. Inter. 5.4, 290 572
Albatros Alcizar, 5.A. 17 62
Cargometro Rail Transpert 5.A. 27 0
Elipsos Intemnacional 1] 9

Total saldos deudores con partes vinculadas 18.973 15.370

El desglose a 31 de diciembre de los saldos de proveedores, empresas del grupo v asociadas es el
siguiente (véase nota 22):

Miles de Euros
2009 2008

Mertus Mantenimiznto Ferroviario S.A. 17.624 18,550
Actren, Mantenimiento Ferroviario, 5.A. 15.175 5.507
Irvia, 5.4, 12.769 6.043
Albatros Alcdrar, S.A. 2530 3832
Comercial del Ferrocarril, 5.A. (COMFERSA) 4.307 T.436
Btren Mantenimiento Ferroviario, S.A. 1.903 -
Erifin Mantenimiento Ferroviario, 8.4, 1.836 1,158
Conte Rail, S.A. 492 810
Elipsos Internacional 128 1
Railsider Logistica Ferroviaria 5.A. 101 -
Transportes Ferroviarios Especiales, 5.A. (TRANSFESA) 69 24
Sociedad de Estudios y Explotacidn de Material de
Transportes, 5.4 (SEMAT) 41 38
Construrail, S.A. ({1} 19
Sociedad Ibérica Transporte Intermodal Combiberia 5.A. L -

56.991 43453

&
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Proveedores de Inmovilizads
Albatros Abcdzar, S.A,
Mertus Mantenimiento Fermoviario S.A.

Desembolsos pendientes exigidos
Tarvia Mantenimiento Ferroviario S.A. (nots £

Miles de Euros
2069 2008
2.384 2282
95 -
2479 2282
1.960 -
4.439 2.282

Transaceiones de la Entidad con partes vinculadas

Asi mismo, en lanota 21 se detallan los sabdos con la entidad vinculada Eurofima.

Los importes de las transacciomes de la Entidad con partes vinculadas son los siguientes:

El detalle 2 31 de diciembre de los saldos de Proveedores de Inmovilizado, Empresas del Grupo v
Asociadas y de los desembolsos pendientes exigidos es el siguiente:

Miles de Euros
2009 2008
Otras Entidad o
vln:l i Tt del grupa vinculadas
Imporie neto de 1a cifra de negocios Jogaz  an - 52534 51534
Dividendos 5224 5234 - 2529 2929
Total ingresos 45.146  45.146 - 55461 55463
Diros servicios recibidos 131614 131614 - 82737 RN
Gastos financheros 65,970 - - 102.263 -
Total Gastos ___ 197.584 197,584 - 184.550  184.990
Adguisiciones Inmovilizado 6970 G970 - 5.906 5.906
Inwersiones empreses asociadas 162 162 - - -
Inversiones empresas multigrupo 17377 17317 A4 26025 26471
Total Inversiones 24.509 24509 A6 31931 32377

3
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30. Iuformacion relativa » Administradores v personal de Alta Direccitn de la Entidad.

Las remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracidn en 2009 han sido en concepto de
dietas, cuyo importe ha ascendido a 181 miles de euros en el ejercicio 2009 (192 miles de euros en el
ejercicio 2008),

Al 31 de diciembre de 2009 existen saldos acreedores por importe de 3 miles de euros con miembros
del Consejo de Administracidén (16 miles de euros a 31de diciembre de 2008). Las aportaciones
realizadas por la Entidad en concepio de primas por seguro de vida y accidente, ascienden a 97 euros
en el efercicio 2009 v a 141 euros en &l ejercicio 2008,

Los miembros de s Alta Direccién de la Entidad han percibido remuneraciones en concepio de
sueldos ¥ salarios {incluyendo remuneracidn variable) durante el ejercicio 2009 por importe de 1.500
miles de euros {1.446 miles de euros en el ejercicio 2008). Asimismo, la Entidad ha realizado
aportaciones en conceplo de seguro de vida y accidente por importe de 1.000 euros en el gercicio
2009 y TT2 euros en el efercicio 2008,

Mo existian al 31 de diciembre de 2009 anticipos ni créditos, ni avales concedidos a los miembros del
llf}lrgann de Administracién y la Alta Direccion de la Entidad, ni obligaciones en materia de pensiones
contraidas con los mismos o con anteriones administradores o directivos.

El Consgjo de Administracidn de la Entidad a la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales esth
formado por 16 hombres ¥ 2 mujeres en el ejercicio 2009 frente a 16 hombres ¥ | mujer en el
ejercicio 2008,

3. laformackin medipambiental

RENFE-Operadora tiene en cuenia én sus operaciones las leyes relativas a la proteccidn del medio
ambiente (“leyes medicambientales™) v considera que cumple sustancialmente tales leyes v que
mantiene los procedimientos adecuados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Entidad ha adopiado las medidas oportunas en relacion con la proteccidn y mejora del medio
ambiente ¥ la minimizacién, en su caso, del impacto ambiental, cumpliendo con 1a normativa vigente
al respesto,

Durante el ejercicio 2009 e han incurrido en gastos de esta naturaleza por importe de 1.218 miles de
euros frenie a 1.3538 miles de euros durante el ejercicio 2008, segiin ] siguienie detalle:

Miles de euros
2009 2008
Prevencitn de contaminacidn de suclos y aguas T 419 4%

Gestidn v tratamiento de residuos varios 228 242
Gestidn y tratamiento de residuos peligrosos 243 77
Gestidn ¥ tratamiento de aguas residuales 3le 297
Otros 9 4
TOTAL 1.218 1.358

En 2006 [a Direccidn de la Entidad estimé que existian contingencias relacionadas con la proteccitn
y mejora del medio ambiente, por lo que registrd al 31 de diciembre de 2006 una provisién para
riesgos ¥ gastos por importe de 5.700 miles de eurcs, destinada a cubrir las acfuaciones gue se
desprenden de los informes de caracterizacidn elaborados por consultores independientes para
REMFE-Operadora.
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Dwurante 2009 s¢ han acemetido trabajos de caraclerizacién de suelos contaminados, por importe de
710 miles de euros {23 miles de euros durante ] ejercicio 2008), manteniéndose 1.030 miles de euras
8 corto-plazo para actuzciones @ realizar en 2010 (1.740 miles de evros a corto-plaze que se
mantuvieron para actuaciones a realizar en 2009), segin ¢l Plan de Actuacidn (2008-2013) aprobade

en el Comité de Direccidn de 29/01/2008 (véase nata 18),

Asimismo, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no existen activos de importancia dedicados a la
proteccion v mejora del medioambiente ni se han recibido subvenciones de naturaleza

medicambiental.

32, Arrendamientos ¥ ofras operaciones de naturaleza similar.
(2} Ingresos per Arrendamientos Operativos

Los grupos mds significativos por este concepto, han side:

Miles de euros
2009 2008
- Alquileres de locales, espacios, naves e instalaciones 9303 13.825
- Alquileres de material rodamte v otra madquinaria 7.600 6,484
- Alquilerss de campas 2468 4.66%
- Alguileres de aparcamicntos 2.747 1.942
22118 26.920

(b)  Gastos por Ammendamicntos Operativos

Los gastos registrados por este concepto, se desglosan dentro de la Cuenta de Pérdidas y

(anancias, como siguwe:
Miles de euros
2009 2008
Alguileres y cénones (nota 27) 24734 22,443
Convenios Adif (nota 27) 10.358 13.929
35092 36.372
El detalle de las partidas mas significativas es el siguiente:
Miles de curos
2004 2008
= Comvenios Adil (Ocupacidn de locales, edificios, aparcamientos v otros) 10,358 13.929
= Abquileres ¥ Pemoctaciones del persanal operativo 10,659 11.90¢
- Alquileres Software Informiticos (IBM) 5408 4.981
- Alquileres Lineas Telefénicas SAVIA 955 1.356
- Cdnones por Derecho de Circulacion 50 982
- Alquileres de edificios y locales 2.79% 761
- Ditros 3.923 2.463
k 35.092 36.372
1 . —
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33, Hechos posteriores al eierre.

Con posterioridad &l 31 de diciembre de 2009 se han producide dos hechos relevantes que se
describen a continuacidn:

#  Reestructuracidn organizativa de RENFE-Operadora,

¥* Aprobacitn del acuerdo de Consejo de Ministros de 2 de julio de 2010 por el gue se
establecen las bases para la fijacién de las obligaciones de servicio piblico en los servicios
de transporte ferroviario de viajeros,

El Consejo de Administracién de la Entidad en febrero de 2010 aprobd la reduccidn del primer nivel
de la estructura organizativa mediante la fusidn de tres direcciones generales (Cercanias v Media
Distancia, Alta Velocidad-Larga Distancia y Desarrollo Estratégico) en una {Viajeros).

El acuerdo del Consejo de Ministros determing que con anterioridad al 30 de noviembre de 2010, el
Ministro de Fomento deberd presentar al Consejo de Ministros los concretos servicios ferroviarios de
transporte de viajeros, sus tramos, frecuencias y supuestos que deban ser declorados de interés
pablico y garantizados mediante obligaciones de servicio piblico de conformidad con lo establecido
en el Reglamento UE N 13702007, de 23 de octubre.

Diichos zervicios de interés pablico podrén ser declarados respecto de los siguientes servicios de
transporte ferroviario de viajeros:

1} Los servicios de cercanfas no transferidos a las Comunidades Auténomas en los gue asi se
Justifigue por razones medicambientales, sociales y econdmicas.

2) Los servicios de media distancia que sean de uso habital o frecuente, de manera personalizada
por un pasajero siempre gue se contraten al menos 5 dias a la semana y con billetes de ida v voelta y
asf se justifique por razones medicambientales, sociales y econdmicas.

3) Los servicios ferroviarios que discurman dentro de una Comunidad Autdnoma respecto a los cuales
a5l se acuerde con la correspondiente Administracion Territorial v asl se justifique por razones
medipambientales, sociales vy econdmicas, en cuyo caso las compensaciones al operador deberdn ser
sufragadas por dicha Comunidad Autdnoma o Administracién territorial.

En cualquier caso, a la hora de declarar un servicio ferroviario como de interds plblico debera
considerarse igualments el nivel de eficiencia del servicio en mlencidn a su régimen tarifario asl coma
Ia posibilidad de transporte de los pasajeros mediante otros modos de transporte o sistemas de
transparte combinade.

Los servicios ferroviarios de interés piblico garantizades medianie obligaciones de servicio piblico
seritn operados por Renfe-Operadora durante un periodo inicial de tres afios, promogable por odros
tres afios mds, para lo que la AGE suscribisd con la Entidad el correspondiente contralo de servicio
pikblico en el que se fijarin las compensaciones a las que tenga derecho por la gjecucidn de Jas
obligaciones de servicio plblico atribuidas, los derechos exclusivos que se le reconozean v los
niveles de calidad que se le vavan a exigir en la prestacién del servicio.

k




Th

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
RENFE-Operadora

Memoria de Cuentas Anvales

Los servicios ferroviarios de transpore de viajeros que no vayan a ser garantizados mediante
ohligaciones de servicio pliblico podrin contimuar siendo operados por la Entidad bajo un régimen de
tarifas comerciales,

En el plazo de diez meses desde que se declaren las obligaciones de servicio piblico por el Consejo
de Ministros, ¢l Ministro de Fomento presentard un plan de reorganizacién de los servicios
ferroviarios de transporte de viajeros que no resulten viables por insuficiencia de demanda mediante
un régimen de tarifas comerciales, de tal forma que 22 garantice la conexidn termitorial mediante otros
maodos de transporte o sistemas de transporte combinado, lomando en consideracidn la eficiencia
medicambiental, social ¥ econbmica.

En Madrid, a 23 de Julio de 2010

e

Teofilo Serrano Beltrin
Pregidente
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El modelo de gestion sobre el que
Renfe-Operadora desarrollo su actividad
empresarial en el ano 2009, se articula en
torno a cuatro Areas de Actividad, en las
que se agrupan negocios que compiten en
mercados similares, se enfrentan a los
mismos cambios y requieren capacidades
equivalentes:

« Area de Actividad de Servicios de Cercanias
y Media Distancia
Su objetivo es consolidarse como el operador de referencia en
servicios de interés publico.

« Area de Actividad de Servicios de
Alta Velocidad-Larga Distancia

El desarrollo de su gestion esta marcado por la entrada en explotacion
de las nuevas infraestructuras, el fuerte esfuerzo inversor en material
rodante y la competencia en un mercado en liberalizacion.

« Area de Actividad de Servicios de Mercancias y Logistica
En un mercado ya liberalizado, apuesta por la especializacion de su
gestion, por mercados sectoriales y por el desarrollo de nuevos
servicios logisticos.

« Area de Actividad de Fabricacion y Mantenimiento
Su objetivo es transformar la actividad de mantenimiento,
alcanzando maximos niveles de eficacia y calidad.

Introduccién

@
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Como hitos importantes del afio 2009, se pueden resaltar los
siguientes:

> En el nlcleo de Cercanias de Madrid, la apertura de la nueva
estacion de SOL, situada en el nuevo tinel Atocha-Chamartin
inaugurado en 2008, en la que Renfe programo una oferta diaria
de 400 trenes y 600.000 plazas que conectan directamente el
“Kilometro 0" con 25 estaciones de la red de Cercanias.

> Puesta en servicio comercial de los trenes de la serie 121 en el
producto Avant de Alta Velocidad -Media Distancia (Madrid-
Valladolid; Jaén/Cérdoba - Sevilla/Cadiz).

> En Media Distancia Convencional, se inicia el proceso de renovacion
del parque de material con la puesta en explotacion de los nuevos
trenes de CAF, autopropulsados eléctricos de la serie 449 y diésel de
la serie 599.

> En el 4rea de actividad de Alta Velocidad - Larga Distancia se
efectiian diversos cambios en la oferta comercial, principalmente
motivados por la renovacion del material (Talgo TrenHotel de la
serie VII; serie 130).

> En el drea de actividad de Mercancias y Logistica se aprueba el
inicio de la actividad de la sociedad Logirail, cuya misién, como
proveedor de servicios logisticos en tierra a sus areas de negocio,
permitira ofrecer un servicio logistico integral.

> En el drea de actividad de Fabricacidon y Mantenimiento se
materializan diversos acuerdos con sociedades de mantenimiento
de trenes con el fin de incrementar su participacion en varios
proyectos.

Este Informe de Gestion incluye la informacion y actuaciones basicas
de Renfe-Operadora, estructurandose en los siguientes bloques:

— Marco de relaciones Estado-Renfe Operadora.

— Sintesis de resultados econdmicos y estados financieros.

— Resultados y principales magnitudes de las Areas de Actividad.
— Composicion del Consejo de Administracion a 31/12/09.
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2.1.

Marco de relaciones
Estado-Renfe Operadora

Las relaciones Estado-Renfe Operadora se enmarcan en el Contrato-
Programa, que fue aprobado por el Consejo de Ministros de 29 de
diciembre de 2006 y cuyo periodo de vigencia se extiende desde el
1 de enero de 2006 hasta el 31 de diciembre de 2010.

El Contrato-Programa establece los objetivos, obligaciones y
compromisos mutuos entre la Administracion General del Estado y la
Entidad Pdblica Empresarial Renfe-Operadora, en el marco de su
objeto social, de la politica econdmica general y de la politica de

transportes en particular, en linea con la normativa comunitaria y de
acuerdo con la Ley 39/2003, de 17 de noviembre, del Sector
Ferroviario. Dicho Contrato-Programa se enmarca dentro de la politica
general de transportes del Gobierno, recogida en el Plan Estratégico
de Infraestructuras y Transporte (en adelante PEIT), aprobado por el
Consejo de Ministros de 15 de julio de 2005, que pretende establecer
un marco racional, eficiente y sostenible para el sistema de transporte
a medio y largo plazo.

El Contrato-Programa establece las aportaciones por transferencias
corrientes y de capital para el periodo 2006-2010, con cargo a los
Presupuestos Generales del Estado de cada ejercicio.
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En los Presupuestos Generales del Estado para el aiio 2009 se produjo
una modificacion en su distribucion que se detalla a continuacion:

Contrato-Programa 2009 -

(millones de euros) Prev. CP  P.G.E. 09
\ Compensacion prestacion de servicios 347,49 382,98
de Cercanias y Media Distancia
! Compensacion pérdidas y ERE 143,39 107,89

Esta variacion implica el acercamiento de la aportacién prevista para la
cobertura de los servicios de Cercanias y Media Distancia a su coste real
y un adelanto en la previsidn de equilibrio econdmico del resto de
actividades de la compania.

En el caso de las Aportaciones Patrimoniales, los 479 millones de euros
inicialmente previstos en el Contrato-Programa, quedaron reducidos a

Para el ejercicio 2009, el compromiso econdmico previsto en el 195 millones de euros.
Contrato-Programa era el siguiente:

Las transferencias corrientes fueron libradas en su totalidad por la

Administracion General del Estado, pero las aportaciones patrimoniales
se vieron afectadas por la declaracién de no disponibilidad establecida
Aportaciones del Estado 2009 por el Acuerdo del Consejo de Ministros de 13 de Febrero de 2009, por

valor, en lo que afect6 a Renfe-Operadora, de 97 millones de euros.

(millones de euros)

Informe econémico y de actividad / 09

f Por compensacion prestacion de servicios 347 49 \ En definitiva, se paso de unas aportaciones previstas de 479 millones
de Cercanias y Media Distancia a 98 millones de aportacidn real.
Por compensacion déficit de explotacion 99,77
Por Plan de Recursos Humanos 43,62
Total transferencias corrientes 490,88
Aportacion patrimonial 479,00

=
.
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Sintesis de resultados
economicos.
Ejercicio 2009

2.2.1
Cuenta de resultados de gestion.
Evolucion de actividad

El resultado bruto de explotacion (EBITDA), alcanza la cifra
de 194,5 millones de euros, lo que supone una disminucion de
46,0 millones de euros sobre el aiio 2008, que resulta de la caida
de un 0,8% de la cifra de ingresos y del aumento de un 1,1% en
los gastos operativos.

En su analisis por areas de actividad se observa que:
— El empeoramiento es general en todas las dreas de actividad.

— En las dos areas de viajeros, el valor alcanzado es positivo, frente a
las otras areas donde es negativo.

En el capitulo de Ingresos, el importe total asciende a
2.501,4 millones de euros, lo que significa un descenso de
19,9 millones de euros (0,8%) sobre el afio 2008, destacando
la partida de ingresos de trafico (venta de titulos de transporte
de viajeros y mercancias, convenios con CC.AA y compensacion
por prestacion de servicios de Cercanias y Media Distancia) que
alcanza la cifra de 2.315,9 millones de euros, un 1,9% por
debajo del aho anterior.

Estos ingresos representan el 92,6% del total de ingresos de
Renfe-Operadora.

Por su parte, los ingresos varios se situaron en 184,9 millones
de euros, lo que significa un aumento de 24,9 millones de euros
(15,5%) sobre el afo anterior.

Dentro de este capitulo se incluyen, entre otros: los ingresos
derivados de la prestacion de diversos servicios a Adif; aquellos
que obtiene el 4rea de Fabricacion y Mantenimiento por los
trabajos de reparacion y mantenimiento a otros clientes
externos; y los que provienen de los alquileres de material a
otros ferrocarriles.

El comportamiento de los ingresos de trafico en el ejercicio 2009
ha sido muy diferente segiin el Area de Actividad que se trate:

— En el caso del Area de Actividad de Cercanias y Media Distancia,
el descenso generalizado de la movilidad urbana e interurbana
y el impacto negativo de diversas obras de infraestructura
sobre la demanda, han hecho disminuir el volumen total de
viajeros transportados en un 6,9% sobre el afio anterior. EL
incremento tarifario aplicado fue del 6,28% para los servicios
de Cercanias y del 5% para los de Media Distancia, y con todo
ello, la cifra de ingresos por titulos de transporte se situd
en 597,5 millones de euros, un 4,1% por encima del
ejercicio 2008.

— En el Area de Actividad de Alta Velocidad - Larga Distancia, el
volumen de ingresos de titulos de transporte crecié un 2,1%,
a pesar de la pérdida de viajeros que se situd en el 0,7%.

— En el Area de Mercancias y Logistica, por el contrario, se produjo
una disminucién de la actividad de hasta un 24,8% en el
volumen de toneladas transportadas, que situd la cifra de
ingresos de trafico un 28,2% por debajo de la del afo anterior.

En el capitulo de gastos al EBITDA (personal, energia de traccion,
canones y servicios Adif y otros materiales y servicios), se produce
un incremento de 26,1 millones de euros (1,1%) sobre la cifra del
ano 2008. El analisis del comportamiento de las partidas mas
significativas es el siguiente:

 Personal
El aumento registrado, un 0,9%, refleja el efecto del Convenio
Colectivo para el aho 2009, unido a la reduccién de un 2% en el
numero medio de empleados.

Sintesis de gestion
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 Energia de traccion
Esta partida disminuye un 14,1% de media sobre el afio anterior,
aunque el comportamiento ha sido algo distinto dependiendo del
tipo de traccion.

En el caso de la energia eléctrica, la reduccion fue del 7,1%, en
linea con la produccién realizada por Renfe medida en Toneladas-
Km. Brutas (TKB), que lo hizo en un 6,6%.

En cuanto a la energia diésel, el descenso fue del 39% debido
a que la produccion cay6 un 14% y a la disminucion del precio
medio del litro.

Canones Adif

La aplicacion de la OM FOM/898/2005, de 8 de abril, por la que se
fijaron las cuantias de los canones ferroviarios, ha supuesto en
2009 un gasto de 317,6 millones de euros, lo que significa un
aumento de 32,4 millones de euros (11,4%), sobre el gasto del
ejercicio anterior.

El desglose por tipo de canon es de 247,9 millones de euros para el
de Infraestructura y de 69,7 millones de euros para el de
Estaciones, lo que ha supuesto crecimientos del 14,4% y 1,8%,
respectivamente, sobre 2008.

Este incremento del gasto, se concentra fundamentalmente en el
Area de Actividad de Alta Velocidad-Larga Distancia, y es debido
a la consolidacion de la oferta en la linea de alta velocidad
Madrid-Barcelona con una media de servicios diarios i/v de

27 frecuencias, frente a la progresiva puesta en servicio que se
realizd en 2008 en esta relacion, y a su efecto en el gasto por el
canon de trafico que solo se devenga para los servicios AVE.

En el capitulo de Amortizaciones, el crecimiento del gasto en

el aiio 2009 frente al 2008, un 5.4%, viene motivado por la
activacion en el ejercicio de diversas series de material rodante
recepcionadas a lo largo del afio, en el caso de las Areas de Viajeros,
y de nuevas instalaciones en el area de Fabricacion y Mantenimiento.

Por su parte, el Resultado Financiero se sittia en -66,9 millones
de euros, mejorando considerablemente el del afio anterior a pesar
del incremento del endeudamiento en 769,5 millones de euros,
generado por la necesidad de financiar las nuevas adquisiciones de
material, y gracias a la favorable evolucion de los tipos de interés

a lo largo del ejercicio.

En el apartado de Resultados Excepcionales se incluye un ingreso
por importe de 107,3 millones de euros, consecuencia de la
resolucion favorable de un recurso contencioso administrativo
presentado por Adif ante la Audiencia Nacional contra las
liquidaciones practicadas por la Administracion Tributaria, derivadas
del procedimiento de inspeccion llevado a cabo respecto del IVA de
los ejercicios 1998, 1999 y 2000.

Al corresponder los importes reclamados al periodo de existencia de la
Red Nacional de los Ferrocarriles Espanoles, y en virtud del contenido
del apartado 13 de la OM para determinar los bienes, obligaciones

y derechos que pasan a pertenecer a Renfe-Operadora, corresponde

a ésta ultima el 50% del total, que da lugar al reconocimiento del
ingreso antes mencionado.

Con todo ello, el Resultado del Ejercicio arroja un saldo
negativo de 87,0 millones de euros, lo que supone una mejora
de 90,3 millones de euros sobre el del afio 2008, lo que unido a
la disminucion de la cifra aportada por el Estado en 2009 para la
compensacion de pérdidas en 93,2 millones, lleva a situar el
Resultado después de compensacion de pérdidas en

-22,7 millones de euros.

En los cuadros que se presentan a continuacion se incluye la
cuenta de resultados de gestion de Renfe-Operadora, la
distribucion del nimero medio de empleados por organismos y
sexo, el desglose de las principales partidas de materiales y
servicios, la comparacion 2009 / 2008 de las principales magnitudes
del trafico de viajeros y mercancias, y de algunos ratios de
productividad, asi como los correspondientes graficos ilustrativos
de las citadas magnitudes.



Total Renfe-Operadora. Cierre aiio 2009 [ )
Cuenta de resultados de Gestion Variacion @ \
(millones de euros) 2009 2008 Diferencia %
/ Ingresos
Titulos de transporte viajeros y mercancias 1.894,07 1.940,59 -46,52 -2,4
Convenios especificos CC.AA. 38,84 40,02 -1,19 -3,0
Compensacion prestacion servicio Cercanias y Media Distancia 382,98 379,98 3,00 0,8
Ingresos de Trafico 2.315,89 2.360,60 -44,71 -1,9
Alquileres y canones 24,86 26,43 -1,57 -6,0
Beneficios venta de inmovilizado 20,19 4,87 15,32 314,4
Otros ingresos 82,16 62,77 19,39 30,9
Convenios Adif 42,13 47,16 -5,02 -10,6
Trabajos para el inmovilizado 15,58 18,81 -3,23 -17,2
Ingresos varios 184,92 160,04 24,88 15,5
Aplicacién de subvenciones en capital 0,55 0,61 -0,06 -10,0

(+) Total ingresos 2.501,36 2.521,24

Gastos

Personal 768,47 761,76 6,71 0,9
Plan de Recursos Humanos (ERE) 35,08 0,84 34,23 >100,0
Energia de traccion 211,02 245,54 -34,52 -14,1
Canones y servicios Adif (excepto energia de traccion) 450,48 439,02 11,46 2,6
Otros materiales y servicios 841,82 833,63 8,18 1,0

(-) Total gastos

(continda en la pdgina

siguiente >) /

™ Signo (-): Variacion desfavorable en Ingresos, Saldo, Resultados y Coberturas. Favorable en Gastos y Coste

Sintesis de gestion

FP



renfe

Cuenta de resultados de Gestion Variacién @ —/

) 2009 2008 Diferencia %
(millones de euros)

/ (< viene de la pdgina anterior)

(=) Resultado antes de amortizaciones, intereses
e impuestos (EBITDA) 194,49 240,45 -45,95 -19,1
(-) Amortizaciones y retiros del inmovilizado 352,35 334,27 18,09 5,4
Resultado antes de intereses e impuestos (EBIT) -157,86 -93,82 -64,04 -68,3
(+/-) Resultado financiero -66,85 -111,24 44,40 39,9
(+/-) Resultado de ejercicios anteriores 30,62 27,99 2,63 9,4
(+/-) Resultados excepcionales 107,25 0,00 107,25 >100,0
(-) Impuesto diferido 0,16 0,18 -0,02 -10,0
(=) Resultado del ejercicio -87,00 -177,25 90,25 50,9
(+) Compensacion de pérdidas 64,28 157,43 -93,15 -59,2

\ (=) Resultado después de compensacion de pérdidas -22,73 -19,82 -2,91 -14,7 /

@ Signo - : Variacion desfavorable en Ingresos, Saldo, Resultados y Coberturas. Favorable en Gastos y Coste

(millones de euros)

f +154,3 \

-19,3 [ +34,5 -93,2 -22,7
-19,9 . -
-11,5
~ 52l
-40,9 -18,1
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Resultados Areas de Actividad. Cierre aiio 2009. EBITDA

(millones de euros)

/160 \
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Resultados Areas de Actividad. Cierre afio 2009. EBIT
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Resultados Areas de Actividad. Cierre aiio 2009. Resultado del ejercicio

(millones de euros)

/ 40

20

=57,41

K Ao 2009 | Ado 2008

-40
-42,71 -44,90
- -51,86
60 51,86 |-55,66 |

/

B Cercanias y Media Distancia B Alta Velocidad-Larga Distancia M Mercancias y Logistica

B Fabricacion y Mantenimiento

Desglose del niimero medio [ ]
CJ
de SRR leados Variacion % s/Total Renfe \
2009 2008 % 2009
/ A. A. Cercanias y Media Distancia 5.542 5.453 1,6 39,4 \
A. A. Alta Velocidad - Larga Distancia 2.198 2.267 -3,0 15,6
A. A. Mercancias y Logistica 1.880 2.030 -7,4 13,4
A. A. Fabricacion y Mantenimiento 3.508 3.686 -4,9 24,9
Direcciones Corporativas 952 929 2,5 6,8
Total Renfe 14.080 14.365 -2,0 100
Hombres 12.766 13.064 -2,3 90,7
K Mujeres 1.314 1.301 1,0 9,3 /




Desglose de

materiales y servicios 2009 2008
(miles de euros) Importe % s/Total % s/Acum. % s/Total % s/Acum.
/ Canon Infraestructura 247.925,9 19,2 17,0 \
Servicios Adif 132.879,5 10,3 12,1
Canon Estaciones 69.676,4 5.4 5,4
Total Adif 450.481,8
Mantenimiento y limpieza de material rodante y motor 321.541,2 24,9 59,7 23,2 57,7
Servicios a bordo y en tierra 141.650,7 11,0 70,7 10,7 68,3
Consumo de materiales de almacén 72.404,2 5,6 76,3 7,5 75,8
Reparacion y conservacion de instalaciones fijas 55.357,9 4,3 80,6 3,9 79,7
Vigilancia de edificios 50.886,8 3,9 84,5 3,6 83,3
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 34.438,6 2.7 87,2 3,5 86,8
Mantenimiento de ordenadores y equipamiento oficina 29.925,7 2,3 89,5 2,0 88,8
Energia U.D.T. 19.497,2 1,5 91,0 1,4 90,2
Comisiones a operadores Viajeros y Mercancias 14.906,2 1,2 92,2 1,9 92,1
Gastos de viaje del personal 12.587,1 1,0 93,1 1,1 93,2
Trabajos realizados por terceros 10.991,2 0,9 94,0 0,9 94,1
Variacion de provision operaciones comerciales 10.855,3 0,8 94,8 0,5 94,6
Alquiler de camas 10.667,3 0,8 95,7 0,9 95,5
Servicios bancarios 6.016,5 0,5 96,1 0,5 96,0
Estudios y consultorias 5.725,3 0,4 96,6 0,5 96,5
Dotacién por reclamaciones juridicas 4.684,0 0,4 96,9 0,4 96,9
Resto 39.680,9 3,1 100 3,1 100
Total materiales y servicios © 1.292.297,8

>/

® No se incluyen los excesos o defectos de provision de ejercicios anteriores
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rincipaies magnituaes

\ A. A. Mercancias y Logistica

2009 2008 Variacion (%)
Ingresos de transporte viajeros y mercancias (millones de euros)
A. A. Cercanias y Media Distancia 597,55 74,3 4,1
A. A. Alta Velocidad - Larga Distancia 1.063,9 1.042,4 2,1
Total mercado de viajeros 1.661,5 1.616,7 2,8
A. A. Mercancias y Logistica 232,6 323,9 -28,2
D1d O U, 0
Demanda en viajeros (millones de viajeros)
A. A. Cercanias y Media Distancia 443,6 476,5 -6,9
A. A. Alta Velocidad - Larga Distancia 23,1 23,3 -0,7
D13 400 4 D, 0
Demanda en mercancias (millones de toneladas)
16,6 22,0 -24,8




Datos trdfico. Cierre ano 2009

Ingresos de transporte viajeros y mercancias

(millones de euros)
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/

Datos Trdfico. Cierre afio 2009
Viajeros

(millones de viajeros)
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Total Renfe-Operadora

Sintesis de gestion



renfe

Informe econdomico y de actividad / 09

&

Principales magnitudes
2009 2008 Variacion (%) \
/ Mercado de viajeros

Oferta (PKO) (millones de plazas - km)

A. A. Cercanias y Media Distancia 34.071,8 34.210,1 -0,4
A. A. Alta Velocidad - Larga Distancia 18.098,3 16.922,4 6,9
Total 52.170,1 51.132,5 2,0
Demanda (PKD) (mitiones de viajeros - km)

A. A. Cercanias y Media Distancia 10.911,7 11.582,7 -5,8
A. A. Alta Velocidad - Larga Distancia 10.788,0 10.490,9 2,8
Total PAR LN 22.073,5 -1,7
Aprovechamiento (%) (Pko/pko) @

A. A. Cercanias y Media Distancia 32,0 33,9 -1,8
A. A. Alta Velocidad - Larga Distancia 59,6 62,0 -2,4
Total 41,6 43,2 -1,6

/

WEn la columna de variacién se indica la diferencia en puntos porcentuales respecto al afio anterior

[ ]
-

Principales magnitudes
2009 2008 Variacion (%) \
Mercado de mercancias
Toneladas - km brutas (millones de TKB) 17.878,2 24.739,5 -27,7
Toneladas - km netas (millones de TKN) 6.972,8 9.737,1 -28,4
Aprovechamiento (%) ( TKN/TKB )® 39,0 39,4 -0,4

WEn la columna de variacion se indica la diferencia en puntos porcentuales respecto al afio anterior



Principales magnitudes
Datos trdfico de viajeros. Aiios 2009-2008
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Datos trdfico de Mercancias. Trdfico
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Principales magnitudes

Kilometros tren

5 2009 2008 Variacion (%)
(millones)
A. A. Cercanias y Media Distancia 99,8 98,6
A. A. Alta Velocidad - Larga Distancia 58,4 55,3
A. A. Mercancias y Logistica 21,7 30,7

1,2
5,7
-29,6

Principales magnitudes [ ]
Toneladas kilometro brutas o \
(millones) 2009 2008 Variacién (%)
/ A. A. Cercanias y Media Distancia 22.161,6 21.889,8 1,2 \
Diésel 2.563,7 2.581,0 -0,7
Eléctricas 19.597,9 19.308,8 1,5
A. A. Alta Velocidad - Larga Distancia 21.252,3 19.655,9 8,1
Diésel 1.879,0 1.883,6 -0,2
Eléctricas 19.373,4 17.772,3 9,0
A. A. Mercancias y Logistica 17.878,2 24.739,5 -27,7
Diésel 3.030,2 4.227,5 -28,3
Eléctricas 14.848,1 20.512,0 -27,6
Total Renfe-Operadora 61.292,2 66.285,1
Diésel 7.472,8 8.692,0 -14,0
53.819,3 57.593,1

& Eléctricas

-6,6
/

Sintesis de gestion

FP



renfe

Informe econdomico y de actividad / 09

&

Ratios de productividad

[
-

2009 2008 Variacion (%)

/ EBITDA sobre ingresos (%) 7,78 9,54 -18,5 \
Total ingresos por empleado (miles de euros) 177,66 175,52 1,2
Productividad econdmica 325,50 330,98 -1,7
Productividad (miles de UT / empleado) ¥ 2.036,42 2.214,52 -8,0
Ingreso de titulos de transporte por UT (céntimos de euro) 6,61 6,10 8,3

Ingreso medio por V-Km (céntimos de euro) 7,66 7,32 4,5
A. A. Cercanias y Media Distancia (céntimos de euro) 5,48 4,96 10,5
A. A. Alta Velocidad - Larga Distancia (céntimos de euro) 9,8 69,94 -0,7

K Ingreso medio por TKN (céntimos de euro)

3,34 3,33 0,3
/

2.2.2
Balance de situacion

El balance de Renfe-Operadora a 31 de diciembre de 2009 alcanza la
cifra de 8.208,24 millones de euros y queda estructurado, en grandes
masas patrimoniales, con el siguiente desglose:

™ ngresos de Clientes entre Gastos de Personal
@ UT : Unidades de Trafico = Viajeros-km + Toneladas-km netas

Balance de situacion

[

(millones de euros) 2008 % 2009 %
/ Activo \

Inmovilizado intangible, material e inversiones 5.830,24 82,8 6.711,25 81,8
en empresas del grupo y asociadas

Resto del activo no corriente 20,91 0,3 391,28 4,8
Existencias 45,44 0,6 40,83 0,5
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 687,72 9,8 402,66 4,9
e Inversiones financieras a C/P

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 457,21 6,5 659,25 8
Periodificaciones a corto plazo 3,27 0 2,97 0
Total Activo 7.044,79 100 8.208,24 100

%




Balance de situacion

[

(millones de euros) 2008 % 2009 %
/ Patrimonio Neto y Pasivo
Fondos propios 2.446,55 34,7 2.946,44 35,9
Subvenciones, donaciones y legados recibidos y ajustes por cambio de valor 7,00 0,1 6,62 0,1
Provisiones a largo plazo 87,55 1,2 81,36 1
Resto de pasivos no corrientes 3.007,35 42,7 3.567,01 43,5
Provisiones, deudas, acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.475,87 20,9 1.586,00 19,3
Periodificaciones a corto plazo 20,47 0,3 20,82 0,3

Total patrimonio Neto y Pasivo

/

Las variaciones mas relevantes de las distintas partidas del Balance
son las siguientes:

« El aumento por importe neto de 881,01 miles de euros del
“Inmovilizado” responde a las inversiones efectuadas durante
2009 por importe de 1.216,59 millones de euros, principalmente
en material rodante (elementos de transporte), compensadas
por las amortizaciones del ejercicio por importe de
340,06 millones de euros.

En “Resto del Activo No corriente” se ha recogido la Deuda a Cobrar
al Estado en referencia a la consignacion en el Contrato Programa
2006-10 para “Aportacion Patrimonial” que se encuentra pendiente
de cobro al cierre del ejercicio por importe de 381.000 miles de
euros. En sentido contrario se encuentra registrado el traspaso a
corto plazo de la deuda a cobrar a la Junta de Extremadura por
importe de 9,97 millones de euros.

La principal variacion en “Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar e Inversiones financieras a C/P” se concreta en el Cobro del
saldo deudor de “Otros Créditos con Administraciones Publicas”
por 253,56 millones de euros, pendiente al cierre de 2008 que
difiere sustancialmente del que se ha reflejado al cierre del
ejercicio 2009, y que ascendi6 a 49,94 millones de euros como

consecuencia de la inclusion de la Entidad en el régimen de
devolucion mensual del IVA.

La variacion del epigrafe de “Efectivo y Otros Activos Liquidos
Equivalentes” es resultado del aumento respecto del ejercicio
anterior de las Inversiones Financieras Temporales por importe de
202,34 millones de euros, cuyo destino principal es el pago de las
inversiones efectuadas en el tramo final del ejercicio 2009.

En el Patrimonio Neto destaca el aumento de los fondos propios por
la “Aportacion Patrimonial” antes mencionada por importe total de
479 millones de euros.

En el Pasivo a largo plazo la principal variacion procede de la toma
de préstamos por 949,5 millones de euros compensada por los
traspasos de préstamos a corto plazo por importe de 372,8 millones
de euros.

En el Pasivo a corto plazo el principal aumento responde a la
diferencia de saldos de los principales de las “Deudas con entidades
de crédito a corto plazo”. En 2008 ascendia a 180 millones de euros y
en 2009 esta cifra es de 372,8 millones de euros. Dicho aumento esta
compensado por la disminucion del saldo pendiente de pago a
proveedores de inmovilizado, por importe de 48,99 millones de euros.
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2.2.3
Inversiones y su financiacion

En el ejercicio 2009 la inversion de Renfe-Operadora con cargo al
Presupuesto de Inversiones ha alcanzado la cifra de 1.216.588,2
miles de euros distribuidos del modo siguiente:

|-

SRR 1312 - (miles de euros) Gasto
Inversion material e inmaterial 1.215.449,9
Inversiones financieras 1.138,3

La financiacion de esta cifra se ha realizado de la siguiente manera:

| -

(miles de euros) Importe
Dotacion de amortizaciones 340.054,7
Aportaciones patrimoniales 98.000,0
Mercado financiero 778.533,5

En el cuadro 1 figura el gasto en inversiones distribuido por
Areas de Actividad.

Informe econémico y de actividad / 09

Los proyectos individuales de inversion mas destacables han sido:




L

o

/

Proyecto
(miles de euros) Area Actividad Gasto % \
Adquisicion de 30 trenes s/112 AV-LD 216.484,3 17,8 \
Adquisicion de 80 trenes Civia llI Cercanias y MD 143.925,9 11,8
Adquisicion de 57 trenes eléctricos con preinst. RD s/449 Cercanias y MD 132.922,8 10,9
Adquisicion de 50 trenes diésel s/599 Cercanias y MD 131.712,5 10,8
Adquisicion de 29 trenes s/121 Cercanias y MD 109.777,3 9,0
Adquisicion de 100 locomotoras eléctricas /253 Mercancias y L. 84.557,7 7.0
Adquisicion de 60 trenes Civia IV Cercanias y MD 68.536,4 5,6
Adquisicion de 13 trenes s/114 Cercanias y MD 40.293,4 3,3
Adquisicion de 18 trenes autopropulsados s/130 AV-LD 37.346,6 3,1
Adquisicion de 16 trenes s/120 AV-LD 28.997,5 2,4
Adquisicion de 10 composiciones TrenHotel RD AV-LD 20.504,9 1,7
Operaciones de vida media en los trenes de la serie 100 AV-LD 13.706,6 1,1
Adquisicion de piezas de parque para 163 trenes Civia Cercanias y MD 12.604,2 1,0
Mejora del sistema ASFA y renovacidn de equipos existentes Seguridad Circ. 12.066,7 1,0 /
Gasto en inversiones por tipos de activo
Tipo de activo D
(miles de euros) Importe % \
Nuevo material rodante 1.047.684,9 86,1 \
Modernizacion y mejoras de material 85.148,4 7,0
Nuevos talleres y mejoras 24.679,1 2,0
Instalaciones en estaciones 14.411,9 1,2
Otras inversiones 43.525,6 3,6
Inversiones financieras 1.138,3 0,1
Total 1.216.588,2 100

/
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Gasto en inversiones por tipo de material rodante
El gasto total en material rodante (nuevo material y modernizaciones
y mejoras) ha sido de 1.132.833,3 miles de euros, que se distribuyen
del modo siguiente, segln el tipo de material:

Tipo de material

(miles de euros) Importe %

/

Trenes de alta velocidad 466.300,7
262.177,0 23,1
133.060,3 11,8
132.819,7 11,7

99.755,6 8,8

Unidades eléctricas de Cercanias

Trenes autopropulsados eléctricos

Trenes autopropulsados diésel

Locomotoras diésel, eléctricas
y maniobras

Material Talgo 23.624,2 2,1
9.395,8 0,8
5.700,0 0,5

1.132.833,3 100

Vagones

Material de diversos tipos
Total

41,2 \

/

Nuevas inversiones aprobadas en el ejercicio,

a ejecutar en 2009 y anos sucesivos

La aprobacion de nuevas inversiones en el ejercicio 2009 ha sido de
815.015,3 miles de euros (918.821,9 miles de euros en nuevas
propuestas de inversion y -103.806,6 miles de euros como revisiones
a propuestas de inversion de planes anteriores) distribuidas en:

Concepto

(miles de euros) Aprobacion
Inversion material e inmaterial 802.640,3
Inversiones financieras 12.375,0

Total aprobacion de Inversiones

815.015,3

La distribucién por Areas de Actividad de las nuevas inversiones
aprobadas con cargo al Presupuesto de Inversiones, se indica en el

cuadro siguiente:

Area de Actividad

(miles de euros)

Aprobacion %

/ Cercanias y Media Distancia

141.069,3 17,3

Alta Velocidad - Larga Distancia

386.531,4 47,4

Mercancias y Logisitica 4.017,5 0,5
Fabricacion y Mantenimiento 20.210,6 2,5
Seguridad en la Circulacién 600,0 0,1
Sistemas de Informacion 22.439,6 2,7
Plan de Accesibilidad 234.401,9 28,8
Direcciones Corporativas -6.630,0 -0,8

Inversiones Financieras
Total

12.375,0 1,5
815.015,3 100 /




CUADRO 1

Distribucion de las Inversiones 2009 por Areas de Actividad

[ ]
-

-

-
-

(miles de euros) Gastos 2009
Cercanias y Media Distancia 695.477,4 57,2
Trenes 677.990,2
06N1 Adquisicion de 13 trenes s/114 (2004/2005) 40.293,4
06N3 Adquisicion de 29 trenes s/121 (2004/2005) 109.777.3
0604 Instalaciones y medios (mejoras en trenes) - Media Distancia 1.475,2
0614 Adquisicion de 50 trenes diésel s/599 131.712,5
0616 Adquisicion de 57 trenes eléctricos con preinstalacion RD s/449 132.922,8
0710 Instalaciones y medios (mejoras en trenes) - Cercanias 324,2
0715 Adquisicion de 14 trenes Civia (plan 2000) 8,4
0718 Adquisicion de 80 + 3 trenes Civia Il 641,8
0719 Adquisicion de 80 trenes Civia lll 143.925,9
0720 Adquisicion de 60 trenes Civia IV en dos lotes de 30 68.536,4
0723 Modernizacion y ampliacion de vida Gtil en UT 26.333,9
0724 Instalaciones de equipos de conduccion automatica 9.434,2
0729 Adquisicion de piezas de parque para nuevos trenes Civia 12.604,2
Resto de inversiones 17.487,2
0706 Estaciones, instalaciones en el nicleo de Madrid 2.139,6
0707 Estaciones, instalaciones en el nucleo de Barcelona 718,1
0708 Estaciones, instalaciones en los 10 nucleos urb/interurb. 5.536,5
0709 Sistemas de Informacion 259,8
0714 Estaciones, instalaciones en varias Areas de Negocio 5.957,6
0716 Instalaciones de acondicionamiento y apartado de trenes 1.389,8
0726 Estaciones, instalaciones en Alta Velocidad-Larga Distancia 60,1
0602/0727  Instalaciones y medios de gestion 1.246,4
1817 D.G. Servicios de Cercanias y Media Distancia 179,3
Alta Velocidad - Larga Distancia 350.065,6 28,8
Trenes 346.007,4
09B1 32 trenes serie 102 y 103 (plan 2001) 350,5
09B2 Instalaciones y medios trenes Madrid-Barcelona 1.249,5
09N1 Adquisicion de 30 trenes alta velocidad s/112 (2004/2005) 216.484,3
09N?2 Adquisicion de 10 trenes alta velocidad s/103 (2004/2005) 178,3
0905/1002 Instalaciones y medios (mejoras en trenes) 21.739,2
1082 Adquisicion de 10 composiciones THRD 20.504,9

(continda en la pdgina siguiente >) /
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CUADRO 1

Distribucion de las Inversiones 2009 por Areas de Actividad

[

(miles de euros) Gastos 2009 %
/ (< viene de la pdgina anterior)
10N3 Adquisicion de 16 trenes s/120 (2004/2005) 28.997,5
1010 Modernizacion y mejoras técnicas en locomotoras 984,2
1013 Actuaciones en material Talgo 2.483,4
1019 Reconstruccion de 28 locomotoras diésel s/333 5.031,5
1023 Adquisicion de material de la serie 130 48.004,1
Resto de inversiones 4.058,2
09M2 Instalaciones y medios de gestion Madrid-Malaga 56,1
1007 Instalaciones y medios de gestion (venta electrénica y ofimatica) 842,5
1818 D.G. Servicios de Alta Velocidad - Larga Distancia 3.159,6
Servicios de Mercancias y Logistica 105.096,0 8,6
Locomotoras 93.739.,8
4703 Modernizacién y mejoras técnicas en locomotoras 415,8
4707 Adquisicion de 100 locomotoras eléctricas 84.557,7
4711 Reconstruccion de 32 locomotoras s/333 (afio 2003) 15,6
4712 Reconstruccion de 28 locomotoras s/333 (afio 2005) 8.618,0
4724 Modernizacidn y mejoras técnicas en locomotoras - D.G. 132,7
Resto de inversiones 11.356,2
4701 Instalaciones y medios de gestion 456,2
4714 Modificacion de vagones - Automdviles 158,3
4716 Modificacion de vagones - Siderurgico 1.052,4
4719 Adquisicion de vagones - Automaviles 3.914,2
4720 Adquisicion de vagones - Graneles 529,8
4721 Adquisicion de vagones - Sidertrgico 19,5
4722 Adquisicion de vagones - Multiproducto 3.721,6
4723 Instalaciones y medios de gestion - Servicios productivos 1.504,2
Fabricacion y Mantenimiento 23.516,6 1,9
1401 Instalaciones industriales 1.333,2
1404 Taller alta velocidad Atocha - Cerro Negro-Santa Catalina 488,3
1405 Taller alta velocidad Madrid - Fuencarral 951,2
1406 Taller alta velocidad Barcelona - Can Tunis 8.999,0
1407 Taller alta velocidad Malaga - Los Prados 592,4

(continda en la pdgina siguiente >)

N

/




CUADRO 1

Distribucion de las Inversiones 2009 por Areas de Actividad

[ ]
-

(miles de euros) Gastos 2009 %
/ (< viene de la pdgina anterior)

1408 Construccion taller de Jerez 1.906,0

1409 Talleres de Cercanias 3.406,2

1410 Ampliacion del taller de La Sagra 99.3

1411 Actuaciones en el taller de Las Matas 6,9

1427 Instalaciones industriales - Integria, Cercanias y Media Distancia 633,6

1428 Instalaciones industriales - Integria, Alta Velocidad - Media Distancia 23,3

1429 Instalaciones industriales - Integria, Mercancias y Logistica 3.326,5

1430 Instalaciones industriales - Fabricacion y Comp. 1.523,4

1431 Medios de gestion 227,3

1816 Direccion corp. de seguridad en la circulacion 12.314,6 1,0
Direccion corp. de sistemas de informacion 18.415,4 1,5

1702 Ordenadores centrales 5.811,0

1703 Equipamiento informatico 523,8

1704 Desarrollo de aplicaciones informaticas 12.080,6
Plan de accesibilidad 6.107,0 0,5

1806 D.E. Desarrollo de Accesibilidad 407,0

1807 Plan de Accesibilidad - Mejoras en trenes 5.700,0
Corporacion 4.457,3 0,4

1803 Presidencia 19,0

1804 Asesoria Juridica 13,0

1805 D.G. Seqguridad, Organizacion y RR.HH. 1.442,0

1808 D.Corp. Proteccion Civil, Seguridad y Prevencion Riesgos 1.974,2

1809 D. Comunicacion, Marca y Publicidad 33,3

1811 D.G. Econémico - Financiera y de planificacion 53,0

1812 Direccion de Gestion Patrimonial 819,6

1821 D.G. Desarrollo Estratégico 103,2
Inversiones financieras 1.138,3 0,1

1910 Inversiones financieras - Direcciones Corporativas 6,0

1911 Inversiones financieras de Fabricacion y Mantenimiento 980,0

1912 Inversiones financieras de D.G. Servicios Mercancias y Logistica 150,8

1914 Inversiones financieras de Dir. Siderurgico - Mercancias y Logistica 1,5

Total 1.216.588,2 100

)

/
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2.2.4
Gestion financiera en 2009. Evolucion
del endeudamiento

Durante el ejercicio 2009, los pagos, tanto de explotacion como de
inversiones, supusieron unas necesidades de caja de 4.096 millones
de euros. Estas necesidades se cubrieron con los ingresos comerciales,
las aportaciones del Estado (491 millones de euros de subvencion y
apoyo al Transporte Terrestre y 98 millones de Aportaciones
Patrimoniales) y la toma de financiacion en el Mercado de Capitales.

Dicha financiacion se materializ6 a través del Banco Europeo de
Inversiones, con el que se concert6 un préstamo de 480 millones de
euros a 25 anos, y de la Sociedad EUROFIMA, con la que se

formalizaron dos operaciones de crédito por un importe de 180y
289,5 millones de euros y con vencimientos en 2017 y 2021
respectivamente.

El incremento del endeudamiento fue de 769,5 millones de euros
(949,5 millones de euros dispuestos menos 180 millones de
vencimientos), por lo que practicamente se agoto el incremento neto
maximo de endeudamiento autorizado en los Presupuestos Generales
del Estado para 2009 (769,60 millones de euros).

A 31 de diciembre de 2009, el endeudamiento de Renfe-Operadora
estaba contraido exclusivamente con el Banco Europeo de Inversiones
(37,36%) y la Sociedad EUROFIMA (62,64%) y en su totalidad esta
nominada en euros:

Endeudamiento )
31.12.2008 2009 31.12.2009 Diferencia
) Disposiciones Amortizaciones
(millones de euros)
Eurofima 2.158,81 469,50 180,00 2.448,31 289,50
BEI 980,00 480,00 -1.460,00 480,00




Evolucion del endeudamiento

1B

en 2008-2009

(Euribor a 1 afo)

4 N

3,0%

2,5%

2,0%

1,5%

1,0%
0,5%

0,0%
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
2009

. /

El Euribor empez6 el afo 2009 con un valor de 2,622 % para
seguir bajando paulatinamente hasta conseguir el 1,231 % en
noviembre y cerrar el afio en el 1,242%. Este descenso ha tenido
su reflejo en los costes medios del endeudamiento, tal y como se
muestra a continuacion:

Costes medios

(%)
2008 4,52 4,47 4,47 4,65 4,71 4,90 4,96 4,94 4,94 4,61 4,34 4,20
2009 3,95 3,72 3,60 3,36 3,17 3,08 2,86 2,86 2,81 2,90 2,88 2,97

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre  Octubre  Noviembre Diciembre
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Endeudamiento

(millones de euros)

2008

2009

2.685 2.875 2.875

3.139 3.139 3.260

Enero Febrero Marzo

2.875 2.875 2.927 2.927

3.139 3.139 3.139 3.619

Abril Mayo Junio Julio

2.927 2.927 3.248 3.248 3.139

3.619 3.619 3.619 3.619 3.908

Agosto  Septiembre Octubre  Noviembre Diciembre
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2.000 |
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1.000 |

500
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B 6,00%\

4 5,00%
- 4,00%

3,00%

1 2,00%
1 1,00%
0,00%
A M ] ] A S O N D

2009 /

Endeudamiento (millones euros).  ===fiff===Coste Medio (%)



Estructura de la deuda

EL 55% de la deuda esta referenciada a Tipo Variable y un 45%

a Tipo Fijo. El Tipo Nominal Medio Ponderado Vigente al cierre
del ejercicio era del 2,97%. Un aho antes, en diciembre de 2008,
era del 4,20%.

Deuda a 31 de diciembre )
de 2009 L J
euros
Importe Interés (%)
Instrumento
Préstamos BEI 1.460.000.000,00 2,81
Préstamos EUROFIMA 2.448.307.262,64 3,07
Deuda Total: 3.908.307.262,64 2,97

Int %.: Tipo Nominal Medio Ponderado

Desglose de la deuda por vencimiento

o

W Vvariable WA Fijo

EL 56% de la deuda tiene su vencimiento a partir de 2019, y sélo el

14,3% necesita refinanciarse entre 2010 y 2013.

///'3SQb
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[ 14,6%)
(9,5% | (9,5% |
59 C6,2%) quk®™) (6,5%) (5o
° 3,4% | | 4,3% L5.0% |
0
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>2020
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Como se ve a continuacion, el importe mas importante a refinanciar
se encuentra en el afo 2010 y corresponde a la Sociedad EUROFIMA.

Vencimientos hasta 2013

2010 2011 2012 2013
(millones de euros)
Eurofima 372,8 120,20
BEI 14,29 14,29 38,79
Total 372,8 14,29 134,49 38,79

Ingresos y gastos financieros

A'lo largo del pasado afo 2009, los ingresos financieros cobrados de
Inversiones Financieras Temporales ascendieron a 6,3 millones de
euros, obtenidos como consecuencia de la colocacién de los
excedentes de Tesoreria.

Esta cifra supone la cuarta parte de lo ingresado el afo anterior por el
mismo concepto, y esta motivado por la tendencia bajista de los tipos
de interés, y en menor medida, por el menor volumen de colocaciones
realizadas en el afo.

El resto de ingresos financieros cobrados a destacar son:

+ 106.000 euros obtenidos de la negociacion con entidades
financieras por el pago de los Impuestos y los Seguros Sociales, que
se subastan todos los meses.

 243.000 euros correspondientes al reparto, al 50%, entre los
bancos y Renfe-Operadora por el float (periodo entre la emision y el

cobro) de los cheques con que pagamos a los proveedores.

» 25.000 euros de intereses de las cuentas corrientes.

Todo ello asciende a un importe de 374.000 euros que corresponde a
una gestion financiera directa y que también se ha visto afectado por
la bajada de tipos con respecto al afio anterior.

A esto hay que anadir 108.000 euros de reparto, al 50%, de los
rendimientos que obtienen las entidades financieras por los anticipos
que realizan los proveedores de los pagos realizados a través de
confirming.

Los gastos financieros de los préstamos que aparecen en el Balance
ascendieron a 105 millones de euros. El ejercicio 2009, motivado por
el descenso de los tipos de interés del mercado interbancario, finalizd
con una clara desviacion positiva en la evolucion de los gastos
financieros con respecto a las previsiones iniciales. Salvo un leve
repunte en el mes de diciembre, el afo 2009 registré 11 meses de
descensos consecutivos del indice Euribor.



Tesoreria y medios de pago

Las operaciones de Tesoreria con las Entidades Financieras, que se
reflejan en las cuentas corrientes de Renfe-Operadora durante el
ejercicio 2009, experimentaron un ligero aumento con respecto al afio
anterior, tal y como se muestra en el siguiente cuadro:

Principales operaciones

de pagos / cobros

[

2009 \

2008

(millones de euros)

/ Cobros por recaudacion de estaciones 584 558
Recibos domiciliados por ventas a crédito 574 463
Otros cobros por ventas a crédito 480 973
Cobros por ventas con tarjetas de crédito 664 749
Pagos netos de néminas 473 466
Pagos indemnizacion y complementos ERE (2005 - 2009) 15 7
Pagos a proveedores 3.099 3.153
Pagos de impuestos y Seguridad Social 306 303
Total 6.195 6.670 /

El incremento mas notable se produjo en el apartado de otros cobros

por ventas a crédito, realizadas principalmente a través de

transferencias bancarias.

Cobros por
ingresos financieros \
2008 2009

(miles de euros)
Inversiones financieras temporales 23.807 6.285
Intereses cargados a clientes 1.215 1.194
Ingresos por negociacion bancaria 950 447
Ingresos por dividendos 5.551 12.793
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El epigrafe mas importante, Inversiones Financieras Temporales, es
consecuencia de la gestion diaria del cash, en la que los excedentes
de Tesoreria se colocan en distintos productos de inversion como
Depdsitos, Eurodepdsitos, Repos de Deuda Publica, o Pagarés de
Empresa. Los plazos e importes contratados se deciden teniendo en
cuenta los cobros y pagos recogidos en el Presupuesto de Tesoreria
y los flujos del cash previstos en el Informe de la Posicion de
Tesoreria. Ademas, se analiza la curva de tipo de interés (Reuters)
para determinar las mejores oportunidades en cuanto a plazo

y rentabilidad.

La forma de contratacion de los distintos productos de inversion
financiera se realiza pidiendo cotizacion telefénica, para un mismo
producto y plazo, a distintas Entidades Financieras (minimo 3) y, en
funcion de la calidad y rentabilidad, se adjudica su contratacion.

Con respecto al aino 2008, y como ya mencionamos en el apartado
anterior, la disminucion en la cuantia de los ingresos por inversion de
los excedentes de tesoreria es el dato mas significativo.

Los epigrafes de intereses cargados a clientes e ingresos por
negociacion bancaria, recogen los rendimientos generados por los
siguientes conceptos:

/ Tarjetas de crédito

Pagos a través de cheque y confirming; cuyo producto deriva
del reparto del floating (diferencia entre la fecha de emision
del cheque y su fecha de cobro) entre la entidad bancaria y
Renfe-Operadora.

Pagos por confirming; que generan un beneficio financiero,
(margen sobre Euribor y comision flat), que se reparte al 50%
entre el Banco y Renfe-Operadora por los anticipos de crédito
que realicen los proveedores que deciden acogerse a esta
modalidad de pago.

Pagos de Seguros Sociales e Impuestos, via bonificacion en %
sobre el importe a pagar. Las Entidades pujan y se elige la que
hace una mejor oferta. Durante el pasado ejercicio, ademas del
efecto subida de los tipos de interés, debido a las necesidades de
liquidez que han sufrido las Entidades Financieras, sobre todo
durante los Ultimos meses del afo, se ha producido una mayor

competencia entre las mismas por realizar el servicio del pago de
estos dos conceptos.

—

comisiones bancarias
2009

5.959 \

(miles de euros)

6.034
Avales 14 15
Nominas
Recibos
Transferencias
Recaudacion estaciones 2 1
Otros 25 29
6.10 6.029

%




El epigrafe que mayor incidencia ha tenido en el ambito del pago por
comisiones bancarias ha sido el concepto correspondiente a “Tarjetas
de Crédito”, que recogen las tasas de intercambio que se pagan a los
bancos “merchant”.

Facturacion y % de gastos

Ventas netas con tarjeta de credito

La disminucion en este epigrafe de pagos se debe en gran medida a
que el coste de estas tasas ha bajado en términos relativos como
consecuencia de los acuerdos alcanzados con las entidades
financieras.

/ 800.000.000

2,00%

750.223.752
700.000.000 \Ts0223752 - 180%
664.236.831
600.000.000 - 1,60%
r 1,40%
500.000.000
- 1,20%
400.000.000 405.503.406 1,00%
353.723.673
300.000.000 | 295.537.926 L 0,80%
200.000.000 - 0,60%
- 0,40%
100.000.000
- 0,20%
0

0,00%

\ 2005 2006

2007 2008 2009 j

Durante el ejercicio 2009, la tendencia al pago mediante tarjeta de
crédito en Renfe-Operadora se ha mantenido. El incremento respecto
de las ventas de 2008 es de un 12,95%.

=== Gastos

B Facturacion

(N
J

2005 2006 2007 2008 2009
Metalico 541.857.902 575.781.356 586.487.481 583.442.633  558.114.594
Ventas netas con tarjeta 295.537.926 353.723.673 405.503.406 664.236.831  750.223.752
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Esta tendencia se mantendra en el futuro puesto que
Renfe-Operadora esta potenciando canales de venta, alternativos a las
taquillas, cuyo unico medio de pago posible es la tarjeta de crédito,
especialmente Internet.

Venta de titulos de viajes

f 800.000.000 \

700.000.000 750.223.752
664.236.831
600.000.000

575.781.356 | 586.487.481 | 583.442.633

558.114.594

500.000.000 | >#1.857.902

400.000.000 prrr—ry:
300.000.000 353.723.673
295.537.926
200.000.000
100.000.000
0

\ 2005 2006 2007 2008 2009 J

B Metilico M Venta con Tarjeta
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En el cuadro adjunto se hace una descripcidn de los diferentes canales
de venta, en donde el medio de pago ha sido una tarjeta de crédito.

Evolucion de ventas por

canales anos 2008-2009 2008 2008 2009/2008
(Importes brutos) Importe N° OP Importe N° OP A% Importe A% N° OP
/ Canal de venta \
Agencia 135.183.950,07 1.124.593 141.618.465,50 1.134.939 4,76 0,92
Orion 258.202,05 16.797 2.210.993,91 94.023 756,30 459,76
Cercanias presencial 302.150,15 18.828
Estaciones 237.402.067,88 3.720.425 216.505.858,36 3.561.150 -8,80 -4,28
Autoventa Orion 974.087,73 36.536 503.064,85 40.080 -48,36 9,70
Telefénica 60.801.312,32 590.631 88.646.420,93 931.738 45, 57,75
Cercanias autoventa 42.452.993,85 2.677.674 39.809.012,60 3.243.348 -6,23 21,13
Internet 235.694.823,34 2.958.251 313.502.192,53 4.012.733 33,01 35,65
Internet Cercanias 20.779,84 157 14.161,73 103 -31,85 -34,39
Totales 712.788.217,08 11.125.064 803.112.320,56 13.036.942

Operaciones con clientes y proveedores

Cobros a clientes

Los cobros realizados en el ejercicio 2009, que tienen su origen en
facturas y liquidaciones, ascendieron a 1.080.151,76 miles de euros.

Clasificacion [ )
L J

Clasificacion por dreas de actividad
or tipo de cliente
P P (miles de euros) Importe %
(miles de euros) Importe %
\ / Area \
Clientes Corporacion 123.486,63 11,43
Agencias de Viaje 271.775,71 25,16 Cercanias-Media Distancia 269.025,60 24,91
Resto Clientes Comerciales 414.183,73 38,34 Alta Velocidad-Larga Distancia 328.722,89 30,43
Clientes Institucionales 273.368,14 25,31 Mercancias y Logistica 312.404,30 28,92
Adif 120.824,18 11,19 Fabricacién y Mantenimiento 46.512,3 44,31
1.080.151,76 Total 1.080.151,76 100

/
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De los cobros registrados en 2009, el 88,95% han sido cobros
directos, realizados mediante domiciliacion bancaria, transferencias
y cheques fundamentalmente, y el 11,05% restante se ha obtenido

mediante compensaciones (de facturas u érdenes de ingreso con

propuestas de pago y facturas rectificativas).

Clasificacion por

instrumentos de cobro

Los impagados a 31 de diciembre de 2009 ascendian a 148.284,10
miles de euros, un 41,27% superior al importe impagado en 2008.
De ellos, el 26,99% se localiza en empresas comerciales, el 50,24%
en clientes institucionales y el 22,77% en Adif.

(miles de euros) Importe %

e Clasificacion
Instrumentos por tipo de cliente
Recibos domiciliados 445.668,10 41,26
Transferencia bancaria 493.760,32 45,71 (miles de euros) Importe %
Cheques y pagarés 21.359,42 1,98 \
En Estaciones (cheques y metalico) 45,63 0,00 Clientes
Compensaciones con Agencias de viaje 958,78 0,65
propuestas de pago 108.070,46 10,01 Resto de clientes comerciales  39.053,77 26,34
Compensaciones con Clientes institucionales 74.501,75 50,24
facturas rectificativas 11.247,83 1,04 Adif 33.769,78 22,77
Total 1.080.151,76 100 / Total 148.284,08 100 /

Comparativa impagados N
2008-2009 e
2008 2009 Variacion
(miles de euros)

/ Area de actividad \
Corporacién 2.682,74 1.390,03 -48,19
Cercanias y Media Distancia 68.134,55 89.495,08 31,35
Alta Velocidad - Larga Distancia 16.071,17 21.125,67 31,45
Mercancias y Logistica 15.639,14 20.523,97 31,23
Fabricacion y Mantenimiento 2.439,55 15.749,35 545,58
Total 104.967,15 148.284,10 41,27




Pagos a proveedores

El importe total de los pagos realizados a lo largo de 2009
ha ascendido a 3.280 millones de euros. Dichos pagos se han
tramitado a través de tres sistemas:

« Sistema Integrado de Control de Ordenes de Pago (S.1.C.0.P.):
Sistema utilizado para el curso de la facturacion emitida
por terceros asi como otras obligaciones (liquidaciones
de Acreedores).

Sistemas de tramitacion

« Facturas Rectificativas (Sistema de Facturacion): Las bonificaciones
y rappels, asi como las rectificaciones de errores de facturas
emitidas a clientes.

« Control del Cheque: Esta aplicacion, ademas de recoger la historia
de las drdenes de pago emitidas desde los mddulos asociados a los
dos sistemas indicados anteriormente, permite resolver las
incidencias que puedan surgir y, si procede, ordenar segundos
pagos para reponer cheques extraviados u 6rdenes de pago
anuladas de remesas de confirming.

y docum entos de pago Sistemas de tramitacion Total \
(miles de euros) S.1.C.O.P. FR.A. C.C
Documento de pago \
Confirming 740.115,17 - - 740.115,17
Cheque 658.291,66 1.130,81 2.414,45 661.836,92
Transferencia 1.872.978,09 - 5.123,11 1.878.101,19
3.271.384,92 1.130,81 7.537,56 3.280.053,29

Anul. O.P. Confirming 6,35

- - 6,35 /

Desglose de pagos por areas de actividad

y naturaleza del gasto en S.1.C.O.P.

Facturas Liquidaciones Total
(miles de euros) Inversion Gastos Compras Inversion Resto
/ Area de actividad \

Corporacién 83.762,20 529.898,48 82,47719 195,94 140.464,54 754.403,63

Alta Velocidad - Larga Distancia 614.972,63 340.223,90 1.022,95 0,00 6.863,00 963.082,48
Cercanias y Media Distancia 523.131,55 525.514,10 1.659,40 0,00 205,59 1.050.510,63
Mercancias 163.379,43 141.671,87 210,66848 150,81 309,75 305.722,53

Integria 46.437,72 67.374,57 81.704,19  1.165,47 983,69 197.665,65

1.431.683,53 1.604.682,91

84.679,68 1.512,22 148.826,57 3.271.384,92
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Del total de pagos realizados en el Ejercicio 2009, que ha
ascendido a 3.280.053,29 miles de euros, de los que el 99,66%
corresponde a pagos interiores y el 0,34% a pagos al exterior.
Su detalle es el siguiente:

Documentos de pago )

ys iS temas d e tram i ta Ci 6" Pagos interiores Pagos al exterior Pagos Totales u
(miles de euros) Importe % Importe % Importe %

/ Sistema Integrado de \

Control de Ordenes de Pago
Confirming 740.115,17 22,70 0,00 0 740.115,17 22,62
Cheque 658.278,83 20,19 12,83 0,12 658.291,66 20,12
Transferencia 1.861.956,87 57,11 11.021,21 99,88 1.872.978,09 57,25

3.260.350,88

Control del cheque

100 11.034,04 100 3.271.384,92

Cheque 2.414,45 32,03 0,00 0 2.414,45 32,03
Transferencia 5.123,11 67,97 0,00 0 5.123,11 67,97
Total 7.537,56 100 0,00 0 7.537,56 100
Facturas rectificativas

Cheque 1.130,81 100 0,00 0 1.130,81 100
Transferencia - 0 0,00 0,00 0

3.269.019,24

Anul. O.P. Confirming

Total

Confirming 740.115,17 22,64 0,00 0 740.115,17 22,56
Cheque 661.824,09 20,25 12,83 0,12 661.836,92 20,18
Transferencia 1.867.079,98 57,11 11.021,21 99,88 1.878.101,19 57,26

100 11.034,04 100 3.280.053,29




El saldo de fianzas recibidas de terceros a 31 de de diciembre
de 2009 ascendia a 1.630.283,29 miles de euros, segln la
siguiente composicion:

de afianzamiento

Tipo de fianza

Total
(miles de euros) Avales Metdlicos Retencion
SALDOS
Definitivas 1.594.675,28 171,09 18.127,08 1.612.973,45
Provisionales 16.276,37 21,97 0,00 16.298,34
L.A.U. 0,00 1.011,50 0,00 1.011,50

El tipo de fianza mas utilizado es el aval bancario, que constituye
el 98,81% del saldo de fianzas recibidas. Las otras dos figuras de
afianzamiento tienen una presencia simbdlica, los metalicos el
0,08% vy las fianzas por compromiso de retencién el 1,11%.
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2.3

Acontecimientos relevantes
posteriores al cierre del
Ejercicio

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2009 se han producido dos
hechos relevantes que se describen a continuacion:

> Reestructuracion organizativa de Renfe-Operadora.

> Aprobacién del acuerdo del Consejo de Ministros de 2 de julio de
2010, por el que se establecen las bases para la fijacion de las
obligaciones de servicio publico en los servicios de transporte
ferroviario de viajeros.

El primero se enmarca en las medidas de ahorro desarrolladas por el
Gobierno en el marco del Plan de Accion Inmediata 2010 y el Plan de
Austeridad de la Administracion General del Estado 2011-2013,
aprobados por acuerdo del Consejo de Ministros de 29 de enero

de 2010.

En linea con dichos planes, el Consejo de Administracion de
Renfe-Operadora de febrero de 2010 aprobd la reduccién del primer
nivel de la estructura organizativa de Renfe-Operadora mediante la
fusion de tres direcciones generales (Cercanias y Media Distancia, Alta
Velocidad-Larga Distancia y Desarrollo Estratégico) en una (Viajeros).

Del segundo, por su relevancia, se transcribe a continuacion el
contenido del mismo:

Primero: Antes del 30 de noviembre de 2010, el Ministro de
Fomento debera presentar al Consejo de Ministros los concretos
servicios ferroviarios de transporte de viajeros, sus tramos, frecuencias
y supuestos que deban ser declarados de interés publico y
garantizados mediante obligaciones de servicio publico en los
términos sefalados en los apartados siguientes y de conformidad con
lo establecido en el Reglamento UE N° 1370/2007, de 23 de octubre.

Segundo: El Consejo de Ministros, a propuesta del Ministro de
Fomento y previo informe de la Comision Delegada del Gobierno para
Asuntos Econdémicos, podra declarar servicios de interés publico e
imponer obligaciones de servicio publico respecto de los siguientes
servicios de transporte ferroviario de viajeros:

1) Los servicios de cercanias no transferidos a las Comunidades
Auténomas en los que asi se justifique por razones
medioambientales, sociales y econdmicas.

2) Los servicios de media distancia que sean de uso habitual o
frecuente, de manera personalizada por un pasajero siempre que
se contraten al menos 5 dias a la semana y con billetes de ida y
vuelta y asi se justifique por razones medioambientales, sociales y
econdmicas.

3) Los servicios ferroviarios que discurran dentro de una Comunidad
Auténoma respecto a los cuales asi se acuerde con la
correspondiente Administracion Territorial y asi se justifique por
razones medioambientales, sociales y econdémicas, en cuyo caso
las compensaciones al operador deberan ser sufragadas por dicha
Comunidad Auténoma o Administracion Territorial.

Para determinar las razones medioambientales, sociales y econémicas
a que se refieren los puntos anteriores se tendran en cuenta aspectos
tales como:

a. Evaluacion del ahorro de emisiones de gases de efecto
invernadero.

b. Evaluacion del ahorro de costes externos derivado de la existencia
del servicio ferroviario.

¢. Evaluacién de las condiciones de frecuencia, calidad y precio
exigidas al operador frente a las derivadas del simple juego del
mercado.

En cualquier caso, a la hora de declarar un servicio ferroviario como
de interés publico, debera considerarse igualmente el nivel de
eficiencia del servicio en atencion a su régimen tarifario, asi como la



posibilidad de transporte de los pasajeros mediante otros modos de
transporte o sistemas de transporte combinado.

Tercero: Los servicios ferroviarios de interés pulblico garantizados
mediante obligaciones de servicio publico seran operados por
Renfe-Operadora durante un periodo inicial de tres afos.

A tal efecto, la Administracion General del Estado suscribira con dicho
ente publico el correspondiente contrato de servicio publico en el que
se fijaran las compensaciones a las que tenga derecho por la
ejecucion de las obligaciones de servicio publico atribuidas, los
derechos exclusivos que se le reconozcan y los niveles de calidad que
se le vayan a exigir en la prestacion del servicio.

Cuarto: Las compensaciones que se reconozcan a Renfe-Operadora
por la ejecucion de las obligaciones de servicio publico se ajustaran a
lo establecido en el Reglamento UE N° 1370/2007, de 23 de octubre,
calculandose de tal forma que sirvan para cubrir los costes
ocasionados por la ejecucion de obligaciones de servicio publico, de
modo que no sean excesivas.

Quinto: Antes de que finalice el periodo inicial de tres anos referido
en el apartado tercero, el Ministro de Fomento debera presentar al
Consejo de Ministros un informe sobre el cumplimiento y resultados
de la prestacion de las obligaciones de servicio publico, en el que se
valorara, de manera motivada, la oportunidad de prorrogar el
contrato de servicio publico, de Renfe-Operadora por un periodo
adicional de tres anos o de licitar nuevos contratos de servicio publico
en régimen de concurrencia, transparencia y no discriminacion.

Sexto: Los servicios ferroviarios de transporte de viajeros que no se
ajusten a los criterios senalados en el apartado segundo y, en
consecuencia, no vayan a ser garantizados mediante obligaciones de
servicio publico, podran continuar siendo operados por
Renfe-Operadora bajo un régimen de tarifas comerciales.

Séptimo: En el plazo de diez meses desde que se declaren las
obligaciones de servicio publico por el Consejo de Ministros, el
Ministro de Fomento presentara ante aquél, previo informe de la
Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos, un plan

de reorganizacion de los servicios ferroviarios de transporte de
viajeros que no resulten viables por insuficiencia de demanda
mediante un régimen de tarifas comerciales, de tal forma que se
garantice la conexion territorial mediante otros modos de transporte o
sistemas de transporte combinado, tomando en consideracion la
eficiencia medioambiental, social y econémica.
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3.1.

Area de Actividad de Servicios
de Transporte de Cercanias y
Media Distancia

Hitos destacables

En el afio 2009 ha continuado produciéndose el descenso generalizado
de la movilidad tanto urbana como interurbana, motivado por la
situacion de crisis econdémica, que ya se inici6 en 2008.

Asi, los viajeros de los servicios de Cercanias disminuyeron un 7,3%
respecto al afo anterior, y los de Media Distancia Convencional se
redujeron un 4,9%.

A lo largo del ejercicio se han ido poniendo en la explotacion comercial

nuevas estaciones, diversas obras de mejora de la infraestructura y
nuevos trenes CIVIA serie 449, serie 599 y serie 121.

En todas las estaciones de los nidcleos de Madrid y Barcelona
se instalo un sistema de comunicacion de voz y/o video de

forma interactiva.

En el detalle por Areas de Negocio, destacamos:

El nimero de viajeros ha descendido un 3,7% respecto al afio 2008.

Este descenso de la demanda se debe a la pérdida de movilidad
motivada por la situacion econdmica y a las afectaciones al servicio
provocadas por las obras de mejora de la infraestructura.
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Las afectaciones a la produccion mas relevantes, con motivo del
Plan de Obras que se esta llevando a cabo para la modernizacion de
infraestructuras ferroviarias y de la linea de Alta Velocidad (LAV-
Madrid/Barcelona/Frontera Francesa), han sido:

« Renovacion integral de la catenaria del tunel de Plaza Cataluia,
que se llevd a cabo entre el 3 y el 23 de agosto.

« Plan de renovacién y modernizacion de la linea
Barcelona-Vic-Puigcerda.

* Obras de instalacion de catenaria rigida en el tramo de
St. Andréu Arenal-Torre del Baro, entre el 25 de diciembre de 2009
y el 3 de enero de 2010, ambos inclusive.

Estas obras han obligado a establecer planes alternativos de
transporte que han supuesto modificaciones de los servicios
habituales en las lineas afectadas.

Por ultimo, destacar la puesta en servicio de 14 composiciones
CIVIA en las lineas 1y 2 Norte, que progresivamente se fueron
incorporando a la linea 2 Sur.

Cercanias Madrid

El 28 de junio tuvo lugar el suceso mas relevante del afo con la
apertura de la nueva estacién de Sol, una estacion totalmente
equipada para su acceso y funcionalidad, que se encuentra en el
nuevo tunel Atocha-Chamartin inaugurado en 2008. Por esta
estacion Renfe programa una oferta diaria de 400 trenes y
600.000 plazas que conectan directamente el “kildmetro 0" con
25 estaciones de la red de Cercanias. Desde este momento,

1,5 millones de madrilefios estan a menos de 15 minutos de Sol y
mas de 4 millones a menos de media hora. Seis meses después de
su apertura superd todas las expectativas con una media de mas de
50.000 viajeros diarios.

En Mayo de 2009 se present6 por parte de la Comunidad Autonoma
de Madrid y del Ministerio de Fomento el “Plan de Infraestructuras
Ferroviarias para las Cercanias de Madrid”, con una inversion total de
5.000 millones de euros, de los cuales 2.950 millones iban destinados

a la ampliacion de la red (1.350 millones para el nuevo eje
transversal y 1.600 millones para las prolongaciones de lineas); 620
millones se destinaron a la ampliacion de capacidad; 650 millones
para estaciones e intercambiadores y 780 millones para programas de
modernizacion y mejora de la red.

Cercanias Urbanas e Interurbanas

Todos los ntcleos se han visto afectados por el descenso de la
movilidad, aunque hay excepciones como Asturias, Cadiz y San
Sebastian, que han tenido un comportamiento positivo en los ingresos
respecto al ano 2008:

En Asturias, la mayor penetracion del Consorcio de Transportes de
Asturias nos posiciona favorablemente ante los competidores al
homogeneizar los precios, a la vez que intensifica el trasvase de venta
de titulos de Renfe al Consorcio de Transportes de Asturias.

En Cadiz se inicia una recuperacion mas acusada de la
demanda originada por la movilidad por ocio y las campanas
de comunicacion.

En San Sebastian hay una evolucidn positiva derivada del efecto
que producen los recientes cerramientos de las estaciones.

En otros nucleos, el impacto negativo de las obras de infraestructura
supone un descenso adicional en la demanda.

En Malaga, como consecuencia del cierre de las estaciones de
Malaga Renfe y Malaga Centro. Malaga Renfe se reabre en junio de
2009 y Malaga Centro permanece cerrada por lo que sigue sin
implantarse la frecuencia de 20 minutos.

En Valencia, la afectacion de la obras de Alta Velocidad, con el corte
de las lineas C3 y C4 en Valencia San Isidre, a pesar de

haberse firmado un acuerdo con FGV para que los viajeros de esas
lineas con billete de Renfe puedan utilizar el metro para acceder

al centro de la ciudad.

Incorporacién a mitad del ejercicio del sistema de venta CIRTA en
intervencion, favoreciendo el incremento de la venta en ruta.



Alta Velocidad — Media Distancia

EL 26 de enero de 2009 se inauguran los nuevos servicios Avant
Madrid-Valladolid, que son prolongacion de los anteriores Madrid-
Segovia, y suponen la puesta en servicio comercial de la serie 121.

EL 15 de junio de 2009 se inauguran los servicios Avant que cubren
la relacion Jaén/Cordoba - Sevilla/Cadiz con la serie 121.

En octubre dejan de prestarse los servicios Avant Zaragoza-Huesca,
pasando a ser un servicio de Media Distancia Convencional.

Media Distancia Convencional

En la segunda mitad del afo 2009 se ha iniciado el proceso de
renovacion del parque de material de este area de negocio con la
puesta en servicio de los nuevos trenes de CAF, autopropulsados
eléctricos de la serie 449 y diésel de la serie 599.

Con ellos, se mejora notablemente el servicio en los trayectos
interurbanos, permitiendo una mejor conexion entre ciudades y
anaden una intermodalidad mas atractiva al resto de la oferta
de la empresa.

Las relaciones en las que los trenes de la serie 449 iniciaron su
explotacién han sido:

« Madrid-]Jaén; Ledn-Ponferrada; Ponferrada-Vigo; Cadiz-Sevilla y
Barcelona-Girona/Portbou.

Las relaciones donde se incorporaron los trenes de la serie 599 fueron:

« Coruna-Vigo y Huesca-Zaragoza-Teruel/Valencia.

Resultados y principales magnitudes de las areas de actividad
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Resultados

El volumen de ingresos totales asciende a 1.050,8 millones de euros,
situandose un 2,5% por encima del afio anterior.

Del citado importe, 597,5 millones de euros corresponden a la venta
de titulos de transporte, con un crecimiento del 4,1% sobre 2008, y
383 millones de euros a la compensacion del Estado por prestacion de
servicios de Cercanias y Media Distancia, cifra superior a la registrada
en el afio anterior en 3 millones de euros.

El aumento del 4,1% de los ingresos por titulos de transporte,

es inferior a la subida tarifaria aprobada para el ejercicio que fue
del 6,28% en los servicios de Cercanias y del 5% en los de Media
Distancia, lo que se debe principalmente al efecto de la crisis sobre
la movilidad y al impacto negativo en la demanda de diversas
obras de infraestructura en varios ntcleos de Cercanias

(Valencia, Bilbao, Malaga), que se vio compensado parcialmente
por el aumento de viajeros en los nuevos servicios Avant de Media
Distancia Alta Velocidad.

En el nlcleo de Barcelona los ingresos han experimentado
un incremento del 10,6% respecto al aiio 2008, debido
fundamentalmente a que hasta el 10 de mayo de dicho afo
se mantuvo la gratuidad de viajes en las lineas 2 Sur, 7 y 10,
afectadas por las obras de Alta Velocidad.

La distribucion de los ingresos por areas de negocio es la

siguiente: el 65,9% para lCercanias, el 23,9% para Media Distancia
Convencional y el 10,2% restante para Media Distancia Alta
Velocidad.

A su vez, los nlcleos de Madrid y Barcelona concentran el 79,1%
del total de los servicios de Cercanias, y en los servicios de Media
Distancia destaca el crecimiento del 27,6% en la cifra de ingresos,
debido a la puesta en servicio de nuevos trenes Avant a lo largo
del afio 2008, y a la prolongacion a Valladolid de los servicios
Avant Madrid — Segovia.

Por su parte, los gastos de explotacion al EBITDA

(personal, energia de traccion, canones y servicios Adif, materiales
y servicios suministrados por proveedores externos e internos),
experimentaron una subida del 4,4% sobre 2008, alcanzando la
cifra de 928,7 millones de euros.

Entre los aumentos de gasto mas importante destacamos las
siguientes partidas:

 Personal
Su incremento, el 4,2%, se debe por un lado a la revision salarial
acordada en el convenio, y por otro, al aumento de la plantilla en
89 agentes medios, un 1,6% sobre el afio anterior.

» Canones Adif
El aumento de esta partida, 2,4 millones de euros, se concentra
principalmente en el area de negocio de Media Distancia Alta
Velocidad, como consecuencia del incremento de servicios
producidos durante el aiio 2009 y el consiguiente aumento de
viajeros.

Con todo ello, el resultado bruto de explotacion (EBITDA)
alcanzado en 2009, se sitta en 122,1 millones de euros, empeorando
14,1 millones de euros (10,3%) el del afio anterior.

De esta diferencia negativa, 11,6 millones de euros corresponden

al registro del gasto devengado por el expediente de regulacién

de empleo.

Por Gltimo, el resultado del ejercicio 2009 arroja un saldo
negativo de 6 millones de euros, lo que representa una mejora

de 45,9 millones de euros sobre el afo 2008, principalmente
motivada por el registro como ingresos excepcionales de la parte
correspondiente a Renfe-Operadora por el recurso presentado por
Adif respecto del IVA de los afos 1998, 1999 y 2000, y, en menor
medida, por una menor dotacién para amortizaciones de 4,4 millones
de euros, derivada de que las operaciones de Vida Media han
incrementado la vida util de 25 a 30 afios, en las series

446, 447,450y 451.



Area de Actividad de Servicios de Transporte de )
Cercanias y Media Distancia. Cierre aio 2009 Variacion® )
(millones de euros) 2009 2008 Diferencia % \
/ CUENTA DE RESULTADOS
Ingresos
Titulos de transporte 597,53 574,25 23,28 4,1
Convenios Especificos CC.AA. 38,84 40,02 -1,19 -3,0
Compensacion prestacion servicio Cercanias y Media Distancia 382,98 379,98 3,00 0,8
Otros ingresos 26,88 26,42 0,47 1,8
Ingresos Propios 1.046,24 1.020,67 25,56 2,5
Ingresos de transferencia 4,56 4,89 -0,33 -6,7
(+) Total ingresos 1.050,80 1.025,56 25,24 2,5
Gastos
Personal 316,95 304,20 12,75 4,2
Plan de Recursos Humanos (ERE) 11,64 11,64
Energia de traccion 106,80 118,83 -12,03 -10,1
Canones y servicios Adif (excepto energia) 93,80 90,08 3,71 4,1
Otros materiales y servicios 199,30 181,89 17,42 9,6
Gastos Propios 728,49 695,00 33,49 4,8
Integria 104,16 110,50 -6,34 -5,7
Direccion Corporativa Proteccion Civil,
Seguridad y Prevencion Riesgos 39,03 30,68 8,35 27,2
Sistemas de Informacion 7,89 8,05 -0,16 -2,0
Otros 10,78 12,67 -1,89 -14,9
Gastos de Transferencia 161,87 161,90 -0,03 -0,0
Comunes Centro Corporativo antes de amort. e intereses 38,35 32,49 5,85 18,0
OREINENGH

(continda en la pdgina siguiente >) /

W Signo (-): Variacion desfavorable en Ingresos, Saldo, Resultados y Coberturas. Favorable en Gastos y Coste

Resultados y principales magnitudes de las areas de actividad
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Area de Actividad de Servicios de Transporte de [ )
Cercanias y Media Distancia. Cierre afio 2009 Variacion @ —/

. 2009 2008 Diferencia %
(millones de euros)

/ (< viene de la pdgina anterior)

CUENTA DE RESULTADOS
(=) Resultado antes de amortizaciones intereses
e impuestos (EBITDA) 122,09 136,17 -14,07 -10,3
(-) Amortizaciones y retiros del inmovilizado 145,92 150,34 -4,42 -2,9
(-) Comunes Centro Corp. (amortizaciones y ret. inmovilizado) 6,92 4,91 2,01 40,9
(=) Resultado antes de intereses e impuestos (EBIT) -30,75 -19,09 -11,66 -61,1
(+/-) Resultado Financiero -34,55 -48,37 13,82 28,6
(+/-) Resultado de Ejercicios Anteriores 13,80 11,50 2,31 20,1
(-) Comunes Centro Corp. (Rdos. Financ., Ejerc. Ant.y Excepc.) -45,59 -4,17 -41,42 -992,8
(-) Impuesto de sociedades 0,05 0,06 -0,01 -14,8
(=) Resultado -5,96 -51,86 45,89 88,5
Coeficientes de Cobertura
Al EBITDA (%) 113,1 115,3 -2,2
Al EBIT (%) 97,2 98,2 -1,0

K Al Resultado (%) 99,4 95,2 4,2 /

™ Signo - : Variacion desfavorable en Ingresos, Saldo, Resultados y Coberturas. Favorable en Gastos y Coste

Evolucion resultado 2009 vs 2008
Cercanias y Media Distancia

(millones de euros)

-6,0

+2,4

-

-23,3
o N 2 : ’ o
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Totales Aiio del Area de Actividad de

Servicios de Transporte de Cercanias y Media Distancia
2009 2008 % 2009/2008
/ PRINCIPALES MAGNITUDES \
Ingresos de titulos de transporte
Millones de euros 597,533 574,253 4,1
Percepcion media (céntimos de euro / V.K.) 5,476 4,958 10,5
Trafico
Viajeros (miles) 443,561 476.490 -6,9
Viajeros - Kilémetro (millones) 10.912 11.583 -5,8
Oferta
Plazas - Kildmetro (millones) 34.072 34.210 -0,4
Kilémetros - Tren (miles) 99.793 98.601 1,2
Plazas / Tren 341 347 -1,6
Aprovechamiento
% Aprovechamiento (V.K./P.K.0.) @ 32,0 33,9 -1,8
Ingresos / Km. Tren 5,988 5,824 2,8
Viajeros / Tren 109 117 -6,9
Calidad
indice de Calidad Percibida @ ®
Cercanias y Media Distancia 7,07 7,09 -0,02
Madrid 7,65 7,52 0,13
Barcelona 6,24 6,34 -0,10
Cercanias Urbanas e Interurbanas 7,67 7,69 -0,02
Alta Velocidad - Media Distancia 7,51 7,86 -0,35
Media Distancia Convencional 6,50 6,49 0,01
Puntualidad @@
Cercanias y Media Distancia 96,81 96,00 0,81
Madrid 98,48 98,15 0,33
Barcelona 94,03 92,47 1,56
Cercanias Urbanas e Interurbanas 98,35 97,50 0,85
Alta Velocidad - Media Distancia 97,48 99,03 -1,55
K Media Distancia Convencional 92,60 91,56 1,04 /

(1) En la columna de variacion se indica la diferencia en puntos porcentuales respecto al afio anterior.
(2) Numero de trenes llegados a destino puntuales, respecto del nimero de trenes llegados a destino.
(3) Media de las dos ultimas olas del afio.

Resultados y principales magnitudes de las areas de actividad
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&

Ingresos de titulos de

Transporte en Cercanias Variacién
(millones de euros) 2009 2008 2009/2008 /%)
/ Informacion de Nucleos de Cercanias \
Madrid 193,175 192,490 0,4
Barcelona 118,361 106,994 10,6
Valencia 28,930 30,455 -5,0
Bilbao 10,777 11,233 -4,1
Malaga 8,897 9,400 -5,3
Asturias 8,027 7,617 5,4
Sevilla 7,032 7,188 -2,2
Murcia 6,732 6,857 -1,8
San Sebastian 6,991 6,791 2,9
Cadiz 3,635 3,358 8,3
Santander 1,117 1,147 -2,6
Zaragoza 0,183 0,116 57,2
Total 393,857 383,645 2,7 /
Viajeros en Cercanias —
Variacion
(miles de vidjeros) 2009 2008 2009/2008 /%) \
/ Viajeros \
Madrid 224.998 245.214 -8,2
Barcelona 110.129 114.388 -3,7
Valencia 20.833 23.856 -12,7
Bilbao 16.126 18.133 -11,1
Malaga 8.358 9.536 -12,4
Asturias 7.469 8.072 -7,5
San Sebastian 7.528 7.657 -1,7
Sevilla 6.827 7.381 -7,5
Murcia 4.624 4,962 -6,8
Cadiz 2.967 3.032 -2,1
Santander 1.159 1.214 -4,5
Zaragoza 281 224 25,5
Total 411.298 443.669 -7,3

/




Transporte en Media Distancia

Variacion
(millones de euros) 2009 2008 ~ 2009/2008 /%) \\
K Informacion por Gerencias (Servicios Media Distancia Convencional) \
Nordeste 49,896 49,163 1,5
Centro 30,426 31,161 -2,4
Sur 27,509 26,698 3,0
Norte 23,003 24,533 -6,2
Noroeste 12,294 11,588 6,1
3 / / 0,
Informacion por relaciones (Servicios Media Distancia - Alta Velocidad)
Madrid - Puertollano 19,341 19,937 -3,0
Sevilla - Cérdoba - Malaga 12,817 11,184 14,6
Madrid - Toledo 9,803 9,099 7,7
Lleida - Barcelona 7,149 4,338 64,8
Madrid - Segovia - Valladolid 10,216 2,547 301,1
Zaragoza - Calatayud 0,375 0,202 85,1
Zaragoza - Huesca 0,146 0,160 -8,9
Jaén - Cadiz @ 0,701
J L 47,46 6

/)

W El servicio Segovia - Valladolid empieza en enero 2009
@ El servicio Jaén - Cadiz empieza en junio 2009

Resultados y principales magnitudes de las areas de actividad
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e

Informacion de servicios

de Media Distancia

Variacion

(miles de viajeros) 2009 2008 m \
/ Informacion por Gerencias (Servicios Media Distancia Convencional) \

Nordeste 11.338 11.749 -3,5

Sur 4.300 4.476 -3,9

Centro 4.042 4.426 -8,7

Norte 3.991 4.391 9.1

Noroeste 2.939 2.937 0,1

Total 26.611 27.979 -4,9

Informacion por relaciones (Servicios Media Distancia - Alta Velocidad)

Madrid - Puertollano 1.513 1.678 -9,8

Madrid - Toledo 1.513 1.475 2,6

Sevilla - Cérdoba - Malaga 988 909 8,6

Madrid - Segovia - Valladolid @ 1.012 412 145,6

Lleida - Barcelona 504 319 57,9

Zaragoza - Calatayud 45 26 73,0

Zaragoza - Huesca 19 23 -14,4

Jaén - Cadiz @ 58

Total 5.652 4.842 16,7

/

() El servicio Segovia - Valladolid empieza en enero 2009
@ El servicio Jaén - Cadiz empieza en junio 2009



Ingresos titulos de transporte Cercanias y Media Distancia

(millones de euros)
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2009

597,53

Resultados y principales magnitudes de las areas de actividad
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Viajeros Cercanias y Media Distancia

(millones de viajeros)
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Area de Actividad de Servicios de Transporte )
de Cercanias y Media Distancia L_J \
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de Cercanias y Media Distancia. Aprovechamiento
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3.2

Area de actividad de servicios
de transporte de Alta Velocidad -
Larga Distancia

Hitos destacables

En el pasado ano 2009 no se han producido nuevas aperturas de
infraestructuras que hayan modificado esencialmente el escenario
con el que se finalizd 2008, afio en el que se puso en funcionamiento
la linea Madrid-Barcelona en todo su recorrido. Por tanto, ha sido un
ano de consolidacion de la oferta en las relaciones afectadas por
dicha infraestructura.

Por otro lado, el efecto de la situacion econdmica influy6 de forma
negativa en la evolucidn general del negocio, habiéndose apreciado
especial incidencia en aquellos productos con un mayor componente
profesional en el motivo del viaje.

En cuanto a la evolucion de los precios, se produjo una subida
media del 4% desde el comienzo del afio, y se llevd a cabo una
politica activa en la gestion de tarifas promocionales con el objeto
de optimizar los resultados econémicos de la oferta prevista.

Alo largo del ejercicio se han ido produciendo diversos cambios en la
oferta comercial, principalmente motivados por las renovaciones del
material, destacando los siguientes:

- TrenHotel Barcelona-Andalucia: se realiza el cambio del material
Talgo de la serie VI a la nueva serie VII en las relaciones Barcelona-
Cadiz y Barcelona-Malaga/Granada.

« Sustitucion del Talgo diurno de la serie Ill, en la relacion
Barcelona-Iriin-Bilbao-Salamanca por el producto ALVIA con
la serie 120, con dos frecuencias diarias: Barcelona-Irin y
Barcelona-Bilbao.

« Sustitucion del producto Estrella en las relaciones Barcelona-Galicia
y Barcelona-Asturias por TrenHotel con material Talgo serie VII,
reduciéndose en aproximadamente dos horas la duracién del viaje.

« El producto AVE de las relaciones Barcelona-Sevilla y
Barcelona-Malaga pasa a circular a través de la variante ferroviaria
que evita la parada en Puerta de Atocha, permitiendo reducciones
del tiempo de viaje de hasta 50 minutos.

* En las relaciones Madrid-Cadiz y Madrid-Huelva se incorpora la serie
130 que permite reducir la duracion del viaje en torno a 30 minutos
y aumentar las plazas ofertadas.

« La relacion Alicante — Valencia — Barcelona cubierta por el producto
EUROMED, a lo largo del afio ha ido sustituyendo progresivamente la
circulacion del material de la serie 101 por material de la serie 130.

* En la relacion Madrid — Bilbao / Irtin se sustituyen el Talgo diurno
de la serie Ill Madrid — Bilbao y el Intercity Madrid — Irdn por
nuevos servicios ALVIA.

Resultados

El volumen total de ingresos generados en 2009 fue de
1.101,0 millones de euros, un 3,2% por encima del afo 2008.

De dicho importe, 1.063,9 millones de euros se obtuvieron por la
venta de titulos de transporte, con un crecimiento del 2,1% sobre
el ano anterior.

La demanda generada y atendida ha sido un 0,7% menor al nimero
de viajes registrados en 2008, dejandose notar el efecto de la
situacion econdmica del pais, siendo los ingresos superiores en

21,5 millones de euros a los registrados el afio anterior, debido
fundamentalmente a la subida media de tarifas efectuada en

2009, que fue del 4%.

En la distribucion de ingresos por areas de negocio destacan el corredor
Nordeste con el 32,0% del total y el corredor Sur con el 30,8%.

Resultados y principales magnitudes de las areas de actividad
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En cuanto al resto de ingresos, 37,1 millones de euros corresponden
principalmente a la prestacion de servicios al Adif, a los acuerdos de
gestion de trenes internacionales con los ferrocarriles Portugueses y a
penalizaciones a proveedores.

Por su parte, las partidas que componen los gastos de explotacion
al EBITDA (personal, energia de traccion, canones y servicios Adif,
materiales y servicios prestados por proveedores externos e internos),
alcanzan la cifra de 965,2 millones de euros, lo que supone un
aumento del 4,8% sobre el aiio 2008.

La partida de gasto que experimenta un mayor crecimiento es la de
Canones y servicios Adif, aumentando en 27,5 millones de euros
(10,4%), y dentro de ella, los Canones Adif, cuyo importe ascendié a
244,7 millones de euros, lo que supone un aumento del 14,7% sobre
el registrado en 2008.

El desglose por tipo de canon es de 207,5 millones de euros para el
de Infraestructura, creciendo un 17,2% y de 37,2 millones de euros
para el de Estaciones, con un 2,5% de aumento.

La causa principal de este crecimiento ha sido la consolidacion de la
oferta en la linea de Alta Velocidad Madrid-Barcelona con una media
de servicios diarios i/v de 27 frecuencias, frente a la progresiva puesta
en servicio que se realizé en 2008 en esta relacion.

Con todo ello, el resultado bruto de explotacion (EBITDA)
se sitda en 135,8 millones de euros, disminuyendo en 10,3 millones
(7%) el obtenido en 2008, que fue de 146,1 millones de euros.

De esta desviacion, 4,7 millones de euros corresponden al registro
del gasto devengado por el expediente de regulacion de empleo.

Finalmente, el resultado obtenido en el ejercicio 2009 arroja un
saldo positivo de 19,1 millones de euros, mejorando en 43,9 millones
de euros el obtenido en 2008.

En el resultado inciden positivamente, por una parte, la evolucion
del resultado financiero que ha supuesto una mejora
de 28,4 millones de euros frente al obtenido en 2008, y por otra,

el registro como ingresos excepcionales de la parte correspondiente
a Renfe-Operadora por el recurso presentado por Adif respecto

del IVA de los ahos 1998, 1999 y 2000. A su vez, incide
negativamente la evolucidn de la dotacion para amortizaciones

y retiros que se ha incrementado en 19,2 millones de euros con
respecto a 2008, como consecuencia de la activacion de

diversas entregas de material de la serie 130 (7 unidades) y de

6 composiciones Talgo VII TrenHotel.
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Area de Actividad de Servicios de Transporte de

Alta Velocidad - Larga Distancia. Cierre aiio 2009

Variacion ¥
%

(millones de euros) 2009 2008 Diferencia
/ CUENTA DE RESULTADOS DE GESTION
Ingresos
Titulos de transporte 1.063,93 1.042,41 21,52 2,1
Otros ingresos 31,12 17,43 13,69 78,6
Ingresos Propios 1.095,05 1.059,83 35,21 3,3
Ingresos de transferencia 5,95 7,32 -1,37 -18,7

(+) Total ingresos

Gastos
Personal 130,48 129,82 0,66 0,5
Plan de Recursos Humanos (ERE) 4,68 4,68
Energia de traccion 68,08 69,04 -0,96 -1,4
Canones y servicios Adif (excepto energia) 292,38 264,84 27,54 10,4
Otros materiales y servicios 353,85 337,27 16,58 4,9
Gastos Propios 849,47 800,97 48,50 6,1
Integria 43,33 52,58 -9,25 -17,6
Sistemas de Informacion 12,18 11,24 0,95 8,4
Direccion Corporativa Proteccidn Civil,
Seguridad y Prevencion Riesgos 4,28 3,40 0,89 26,1
Otros 16,62 19,95 -3,34 -16,7
Gastos de Transferencia 76,42 87,17 -10,75 -12,3
Comunes Centro Corporativo antes de amort. e intereses 39,31 32,96 6,35 19,3

(-) Total gastos

(continda en la pdgina siguiente >) /

W Signo (-): Variacion desfavorable en Ingresos, Saldo, Resultados y Coberturas. Favorable en Gastos y Coste

Resultados y principales magnitudes de las areas de actividad
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Alta Velocidad - Larga Distancia. Cierre afio 2009 Variacion @
(millones de euros) 2009 2008 Diferencia %
/ (< viene de la pdgina anterior) \
CUENTA DE RESULTADOS DE GESTION
(=) Resultado antes de amortizaciones intereses
e impuestos (EBITDA) 135,79 146,05 -10,26 -7,0
(-) Amortizaciones y retiros del inmovilizado 134,31 115,13 19,18 16,7
(-) Comunes Centro Corp. (amortizaciones y ret. inmovilizado) 7,10 4,98 2,11 42,4
(=) Resultado antes de intereses e impuestos (EBIT) -5,62 25,94 -31,55 -121,7
(+/-) Resultado Financiero -31,08 -59,57 28,49 47,8
(+/-) Resultado de Ejercicios Anteriores 9,05 4,58 4,47 97,6
(-) Comunes Centro Corp. (Rdos. Financ., Ejerc. Ant.y Excepc.) -46,74 -4,23 -42,50 <-1000
(-) Impuesto Diferido 0,01 0,01 0,00 4,7
(=) Resultado 19,07 -24,84 43,91 176,8
Coeficientes de Cobertura
Al EBITDA (%) 114,1 115,9 -1,8
ALEBIT (%) 99,5 102,5 3,0
K Al Resultado (%) 101,8 97,7 4,0 /

' Signo - : Variacion desfavorable en Ingresos, Saldo, Resultados y Coberturas. Favorable en Gastos y Coste

Alta Velocidad y Larga Distancia

+75,4 +19,1 \

+33,8 10 .
l l N l
-24,8

(millones de euros)

Informe econémico y de actividad / 09

-21,3
Gy S5 N > & .- & 0y 9
s &‘5’0 50& & > V‘b\ .<°$ 2> ® *\""60 "o\g
RO IR C U R S T R




Totales Aiio del Area de Actividad de Servicios

de Transporte Alta Velocidad - Larga Distancia

% 2009/2008 \

-

o

2009 2008

PRINCIPALES MAGNITUDES \
Ingresos de Titulos de transporte
Millones de euros 1.063,929 1.042,409 2,1
Percepcion Media (céntimos de euro / V.K.) 9,862 9,936 -0,7
Trafico
Viajeros (miles) 23.098 23.256 -0,7
Viajeros - Kilémetro (millones) 10.788 10.491 2,8
Oferta
Plazas - Kildmetro (millones) 18.098 16.922 6,9
Kildmetros - Tren (miles) 58.431 55.262 5,7
Plazas / Tren 310 306 1,1
Aprovechamiento
% Aprovechamiento (V.K./P.K.0.) @ 59,6 62,0 -2,4
Ingresos / Km. Tren 18,208 18,863 -3,5
Viajeros / Tren 185 190 -2,7
Calidad
indice de Calidad Percibida @ ® 7,57 7,54 0,03
Puntualidad AV-LD @@ 88,95 86,84 2,11
Puntualidad Alta Velocidad @@

AVE Madrid - Sevilla/Malaga 97,60 98,06 -0,46

AVE Madrid - Barcelona 95,89 97,14 -1,25

/

(1) En la columna de variacion se indica la diferencia en puntos porcentuales respecto al afio anterior.
(2) Numero de trenes llegados a destino puntuales, respecto del nimero de trenes llegados a destino.
(3) Media de las dos ultimas olas del afio.

Resultados y principales magnitudes de las areas de actividad
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ngresos de titutos ae transporte

en Alta Velocidad y Larga Distancia

Variacion
(millones de euros) 2009 2008 2009/2008 /%)
K Areas de negocio \
Corredor Nordeste 340,674 343,810 -0,9
Corredor Sur 327,302 340,779 -4,0
Corredor Este - Mediterraneo 164,479 167,884 -2,0
Corredor Norte 125,112 117,835 6,2
Corredor Transversales 106,362 72,101 47,5
063,929 042,409
J
/1ajeros en
Alta Velocidad y Larga Distancia Variacion
(miles de viajeros) 2009 2008 2009/2008 /%)
K Viajeros \
Corredor Nordeste 5.651 5.620 0,5
Corredor Sur 6.228 6.628 -6,0
Corredor Este - Mediterraneo 5.209 5.467 -4,7
Corredor Norte 3.735 3.659 2,1
Corredor Transversales 2.275 1.882 20,9




Area de Actividad de Servicios de Transporte de Alta Velocidad - Larga Distancia

Ingresos titulos de transporte Alta Velocidad y Larga Distancia. Cierre aiio 2009

(millones de euros)

/" a0 N
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Alta Velocidad y Larga Distancia

(millones de euros)

Resultados y principales magnitudes de las areas de actividad
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Viajeros Alta Velocidad y Larga Distancia. Cierre aiio 2009

(millones de viajeros)
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Area de Actividad de Servicios de Transporte )
de Alta Velocidad - Larga Distancia L_J
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Resultados y principales magnitudes de las areas de actividad
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Area de Actividad de Servicios de Transporte
de Alta Velocidad - Larga Distancia. Aprovechamiento
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/

3.3

Area de Actividad de servicios
de transportes de Mercancias y
Logistica

Hitos destacables

La actividad del Area de Mercancias y Logistica durante el

ano 2009 ha estado fuertemente condicionada por la disminucién
generalizada de la actividad econémica iniciada en el segundo
cuatrimestre de 2008, cuyo efecto ha provocado una contraccion

de la demanda que ha afectado a todos los sectores productivos y de
servicios del pais.

No obstante, los efectos negativos de esta desaceleracion se han visto
paliados por las actuaciones llevadas a cabo en el ambito del Area de
Actividad tendentes a contrarrestar el impacto de la crisis.

En este sentido, en octubre se puso en marcha regularmente el nuevo
servicio “AutoTren”, de transporte de automéviles entre Madrid,
Barcelona y Malaga, ofreciendo una solucion logistica para el
transporte de flotas a empresas de alquiler, vehiculos de ocasién y al
mercado de segunda mano.

Por otro lado, en la linea de desarrollo de una oferta de servicios
integrados de transporte, el Consejo de Administracion aprob6 en
diciembre el inicio de actividad de la sociedad Logirail, cuya mision
como proveedor de servicios logisticos en tierra a las Areas de
Negocio de Renfe Mercancias y Logistica, permitira ofrecer un servicio
logistico integral en el que el transporte por ferrocarril sea un
elemento mas en el conjunto de servicios.



Igualmente hay que destacar las siguientes actuaciones:

— La eleccion de Madrid como plataforma logistica de la red
Intermodal para productos comerciales concretos, como es el caso
de Iberianlink, que une los puertos de Oporto, Lisboa, Settbal y
Sines con Valencia, Barcelona, Tarragona y Zaragoza.

— La puesta en servicio del acceso electrificado a la campa de
automoviles de Fuencarral en Madrid, que permite dar un salto de
eficiencia en los traficos de automoviles que realiza Renfe
semanalmente con base en esta terminal logistica.

— Elincremento de longitud de los trenes hasta 550 metros para el
transporte de contenedores en los corredores de Barcelona-Madrid
y Madrid-Sevilla.

— El nuevo servicio de contenedores BarceLyon Express con Naviland
Cargo y el Puerto de Barcelona, conectando las dos terminales de
contenedores del puerto de Barcelona con la terminal ferroviaria
de Naviland Cargo en Lyon.

71E-RENFE D
783 6024-1

Zans

En cuanto a inversiones, se han acometido nuevas actuaciones
orientadas a la modernizacion y homogenizacion del parque de
material, entre las que cabe destacar los trabajos para incrementar la
vida util de las locomotoras de la serie 251. Asimismo, se ha
procedido a la aprobacion de la adquisicion de ejes para ancho UIC
con objeto de permitir el acceso del material motor a traficos en
ancho internacional.

Por ultimo, senalar que al igual que en 2008, en el afio 2009 se
mantiene la tendencia de mejora progresiva en los indicadores de
calidad percibida por el cliente, situandose la valoracion media, de
acuerdo a los datos arrojados por la encuesta anual, en un indice de
satisfaccion de 7,23 sobre 10, superior en 0,52 puntos al dato del
ano anterior.

Resultados y principales magnitudes de las areas de actividad
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Resultados

Los resultados del Area de Actividad durante el ejercicio 2009
reflejan la situacion econdmica general, alcanzandose cifras inferiores
a las registradas en el ejercicio anterior.

El volumen de ingresos totales del afio 2009 se sitla en
278,6 millones de euros quedando un 22,2% por debajo de
la cifra de 2008.

De esa cantidad, 232,6 millones de euros corresponden a los
generados por el trafico de mercancias, lo que representa una
disminucion del 28,2% (91,3 millones de euros) sobre el afio 2008,
como consecuencia directa de la contraccion de la demanda que ha
provocado una disminucién de actividad medida en Toneladas
transportadas del 24,8%, (5,5 millones).

En el capitulo de otros ingresos, que ascendieron a 44,7 millones

de euros; se incluyen ademas de los servicios prestados a Adif, en
virtud de los convenios vigentes, por importe de 13,3 millones de
euros; los alquileres y canones por valor de 12,1 millones de euros;
otros ingresos por la operacion de aportacion de capital a la empresa
participada Railsider Logistica por un importe de 13,5 millones de
euros; y otros ingresos por la venta de 4 locomotoras $/319 dentro
del contrato de Argentina por un valor de 6,7 millones de euros.

Ante esta situacion, el Area de Actividad emprendié una serie de
medidas, en linea con los objetivos estratégicos, tendentes a paliar
la repercusion negativa en sus resultados, que han permitido situar
los ratios de percepcion unitaria en valores superiores a los del ano
anterior: el ingreso por Kildmetro-tren un 1,9% y el ingreso por
Tonelada-Km. un 0,3%. Estas medidas han estado basicamente
orientadas, al replanteamiento de actividades prescindibles en estos
momentos, a profundizar en la racionalizacion de la produccion y
en consecuencia en los costes variables asociados a la misma, y al
control general de gastos.

Como consecuencia de estas actuaciones, las partidas que componen
los gastos de explotacion al EBITDA (personal, energia de
traccion, canones y servicios Adif, y materiales y servicios prestados

por proveedores externos e internos), alcanzaron la cifra de 298,6
millones de euros, lo que significa una reduccion de 68,5 millones de
euros (18,7%), sobre el aflo 2008, con ahorros en todos los capitulos
y de forma mas destacada en los siguientes:

— Energia de traccion, que disminuye 21,5 millones de
euros (37,3%).

— Integria, por el mantenimiento del material motor y remolcado,
que se reduce 21,4 millones de euros (28,7%).

— (Canones y servicios Adif, con una bajada de 19,6 millones de euros
(26,7%).

Todas estas reducciones estan en linea con la evolucién que ha tenido
la produccion en el ejercicio 2009: los Kilometros-tren se situaron un
29,6% por debajo del aio anterior y las Toneladas Kilometro Brutas
ofrecidas, un 27,7%.

Con todo ello, el resultado bruto de explotacion (EBITDA),
obtenido en 2009, se sitia en —20,0 millones de euros,

lo que significa empeorar en 11,1 millones de euros el
alcanzado en el ejercicio 2008, de los que 4,2 millones de euros
corresponden al registro del gasto devengado por el expediente
de regulacién de empleo.

Finalmente, el resultado del ejercicio 2009, una vez deducida la
Dotacién para amortizaciones y el resultado financiero, arroja un
saldo negativo de 42,7 millones de euros, lo que supone mejorar en
2,2 millones de euros (4,9%) el del afio anterior.

En el resultado incide positivamente el registro como ingresos
excepcionales de la parte correspondiente a Renfe-Operadora
por el recurso presentado por Adif respecto del IVA de los afnos
1998, 1999 y 2000.



Area de Actividad de Servicios de Transporte

de Mercancias y Logistica. Cierre aiio 2009

i

Variacién ¥

(millones de euros) 2009 2008 Diferencia %
/ CUENTA DE RESULTADOS DE GESTION
Ingresos
Trafico 232,61 323,93 -91,32 -28,2
Otros ingresos 44,67 33,23 11,44 34,4
Ingresos Propios 277,27 357,16 -79,88 -22,4
Ingresos de transferencia 1,37 1,00 0,37 36,6

(+) Total Ingresos

Gastos
Personal 109,08 116,61 -7,53 -6,5
Plan de Recursos Humanos (ERE) 4,23 4,23
Energia de traccion 36,10 57,60 -21,50 -37,3
Canones y servicios Adif (excepto energia) 53,58 73,14 -19,56 -26,7
Otros materiales y servicios 25,44 27,21 -1,77 -6,5
Gastos Propios 228,42 274,57 -46,14 -16,8
Integria 53,07 74,47 -21,40 -28,7
Sistemas de Informacion 4,18 4,35 -0,17 -3,8
Direccion Corporativa Proteccidn Civil,
Seguridad y Prevencion Riesgos 0,75 0,60 0,15 24,9
Otros 0,64 0,78 -0,14 -18,1
Gastos de Transferencia 58,65 80,21 -21,56 -26,9
Comunes Centro Corporativo antes de amort. e intereses 11,53 12,29 -0,76 -6,2

(-) Total gastos

(continda en la pdgina siguiente >) j

N

' Signo (-): Variacion desfavorable en Ingresos, Saldo, Resultados y Coberturas. Favorable en Gastos y Coste

Resultados y principales magnitudes de las areas de actividad
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[
de Mercancias y Logistica. Cierre afio 2009 Variacion®
(millones de euros) 2009 2008 Diferencia %
/ (< viene de la pdgina anterior) \
CUENTA DE RESULTADOS DE GESTION
(=) Resultado antes de amortizaciones intereses
e impuestos (EBITDA) -19,96 -8,90 -11,06 -124,2
(-) Amortizaciones y retiros del inmovilizado 31,81 36,41 -4,60 -12,6
(-) Comunes Centro Corp. (amortizaciones y ret. inmovilizado) 2,08 1,86 0,22 12,0
(=) Resultado antes de intereses e impuestos (EBIT) -53,85 -47,17 -6,68 -14,2
(+/-) Resultado financiero -5,57 -0,33 -5,25 <-1000
(+/-) Resultado de ejercicios anteriores 3,01 1,03 1,99 193,7
(-) Comunes centro corp. (Rdos. Financ., Ejerc. Ant.y Excepc.) -13,71 -1,58 -12,13 -768,6
(-) Impuesto diferido
(=) Resultado -42,71 -44,90 2,19 4,9
Coeficientes de Cobertura
Al EBITDA (%) 93,3 97,6 -4,3
Al EBIT (%) 83,8 88,4 -4,6
Al Resultado (%) 86,7 88,9 2,2 /

) Signo - : Variacion desfavorable en Ingresos, Saldo, Resultados y Coberturas. Favorable en Gastos y Coste

(millones de euros)

Mercancias y Logistica

-

-44,9

-79,5




Totales Aiio del Area de Actividad de Servicios
de Transporte de Mercancias y Logistica
% 2009/2008

2009 2008

/ PRINCIPALES MAGNITUDES

Ingresos de Trafico

Millones de euros 232,607 323,931 -28,2
Percepcion Media (céntimos de euro / TK.) 3,336 3,327 0,3
Trafico

TEU (miles de unidades equivalentes) 413 525 -21,2
Toneladas (miles) 16.563 22.012 -24,8
TEU - Kilémetro (millones) 212 281 -24,7
Toneladas - Kildmetro (millones) 6.973 9.737 -28,4
Oferta

T. K. B. (millones) 17.878 24.739 -27,7
Kildmetros - Tren (miles) 21.652 30.737 -29,6
TB/Tren 826 805 2,6
Aprovechamiento

TKN / TKB (%) 39,0 39,4 -0,9
Ingresos / Km. Tren 10,743 10,539 1,9

K TN/ Tren 322 317 1,7 /

Resultados y principales magnitudes de las areas de actividad
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Mercado intermodal

Toneladas Variacién x
(miles de toneladas) 2009 2008 2009/2008 /%)
/ Concepto \
Trafico Nacional Maritimo 1.919 2.226 -13,8
Trafico Nacional Terrestre 1.432 1.985 -27,8
Trafico Nacional Total 3.351 4.211 -20,4
Importacion 701 839 -16,4
Exportacion 465 552 -15,7
Transito 15 53 -71,0
Trafico Internacional Total 1.181 1.443 -18,1
Total 4.532 5.654 -19,8

/

Mercado intermodal

-

Toneladas kilometro Variacién

(millones de toneladas km) 2009 2008 2009/2008 /%)
Concepto \
Trafico Nacional Maritimo 1.100 1.321 -16,7

Trafico Nacional Terrestre 1.027 1.517 -32,3

Trafico Nacional Total 2.126 2.838 -25,1
Importacion 237 277 -14,4

Exportacion 168 182 -8,0

Transito 3 25 -86,9

Trafico Internacional Total 408 484 -15,7

m 5
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Area de Actividad de Servicios de Transporte de

Mercancias y Logistica. Vagon Completo. Toneladas Variacién \
(miles de foneladas) 2009 2008 2009/2008 /%)
/ P. Siderargicos Nacionales 2.690 4.337 -38,0 \

Carbones 1.532 1.897 -19,2
Cementos 1.104 1.856 -40,5
Cereales 902 926 -2,7
Piedras y Tierras 866 929 -6,9
Autos 434 593 -26,8
Calizas 420 470 -10,7
Butano y Propano 373 403 -7,5
Papel 319 350 -8,7
Combustibles Liquidos 315 365 -13,7
Bebidas 276 180 53,6
Productos Quimicos 267 372 -28,1
Material de Construccion 252 174 44,5
Maderas 230 433 -46,9
Sal 177 198 -10,8
Cualquier Mercancia 161 198 -18,6
Abonos 79 146 -46,0
Cenizas Volantes 55 67 -17,6
Aceites 43 52 -18,0
Ttes. Militares 30 57 -46,9
Ttes. Excepcionales 2 2 -15,3
Material Movil de FF.CC. 1 2 -66,0
Minerales 0 94

Remolacha 0 3

Trafico Nacional 10.527 14.103 -25,4
Transito 8 33 -74,9
Importacion 734 1.118 -34,4
Exportacion 762 1.105 -31,0
Trafico Internacional 1.504 2.255 -33,3

Resultados y principales magnitudes de las areas de actividad
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Area de Actividad de Servicios de Transporte de Mercancias

y Logistica. Vagon Completo. Toneladas kilometro Variacién
(millones de toneladas km) 2009 2008 2007/2006 /%)
/ P. Sidertrgicos Nacionales 1.407 2.188 -35,7 \

Cementos 257 459 -44,0
Autos Nacionales 234 350 -33,1
Cereales Nacionales 230 261 -11,6
Combustibles Liquidos 212 247 -14,2
Maderas Nacionales 203 346 -41,4
Piedras y Tierras 184 231 -20,3
Papel 178 192 -7,1
Carbones 176 378 -53,4
Butano y Propano 158 164 -4,2
Cualquier Mercancia 119 145 -17,8
Material de Construccion 99 58 71,7
Productos Quimicos 94 158 -40,2
Bebidas 69 28 148,2
Sal 42 48 -10,8
Ttes. Militares 20 37 -44,9
Cenizas Volantes 17 27 -36,4
Aceites 16 14 13,4
Abonos 11 26 -59,0
Calizas 9 10 -10,8
Ttes. Excepcionales 1 -38,7
Material Movil de FF.CC. 0 -84,5
Minerales 0 16

Remolacha 0 2

Trafico Nacional 3.737 5.386 -30,6
Transito 5 6 -9.3
Importacién 340 499 -32,0
Exportacion 357 524 -32,0

\ Trafico Internacional 701 1.029 -31,8 /




Ingreso Trdfico Mercancias y Logistica. Cierre afio 2009

(millones de euros)

’
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Area de Actividad de Servicios de Transporte
de Mercancias y Logistica. Trdfico

0
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Resultados y principales magnitudes de las areas de actividad
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Area de Actividad de Servicios de Transporte

de Mercancias y Logistica. Aprovechamiento

(%)
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3.4

Area de Actividad de Servicios
de Fabricacion y Mantenimiento

Hitos destacables

En el ejercicio 2009, Renfe Integria ha continuado en su relacion
con sociedades de mantenimiento de trenes, materializando una
serie de acuerdos:

 Acuerdo con Bombardier para la subrogacién del proyecto
/102 a partir de 1 de noviembre de 2009.

 Acuerdo con Talgo para el traspaso de activos a Tarvia y la
subrogacion del proyecto /102 a partir de 1 de enero de 2010.

« El Consejo de Administracion de Renfe en 2008 aprobd la
subrogacion de los proyectos s/446, Civia lll y s/120 bis s/121,
s/449 y /599, y en el afho 2009 se procedid al acuerdo con
C.A.F de los planes de negocio de estos nuevos productos asi
como al de la ampliacion de capital necesario de Actren en
2 millones de euros (Acuerdo Junta General de Accionistas de
8 de Julio de 2009).

» Acuerdo para la participacion en la reparacion IM4 de
bogies s/102 con Bombardier y Btren e inicio de contactos
con fabricantes y sociedades para la reparacion
de componentes.

Ademas se inician procesos internos para el control econdmico y
sequimiento de las sociedades mixtas a través de los consejos y los
organos de gestion de las mismas, en linea con los objetivos de
Renfe-Operadora.



Por otra parte, en el ambito de los acuerdos entre Renfe y la industria
privada para la fabricacion en talleres de Integria de diversas series
de material, destacan los siguientes proyectos:

« Se finaliza el proyecto de fabricacion de Civia Il de C.A.F por parte
del T.C.R de Valladolid, perteneciente al contrato firmado por Renfe
Integria y Alstom para la participacién en la fabricacion y suministro
de 40 trenes modulares tipo Civia lll para servicios de Cercanias.

* Se hace entrega a Bombardier de la primera locomotora
(cabeza tractora) de la s/112 realizada en el T.C.R de Valladolid.

« Inicio de la reparacion de motores de traccion en vehiculos
de la s/104 de Alstom.

« Se realiza la reparacion general de los primeros bogies de las
motrices s/102, en el T.C.R de Valladolid. Esta reparacién forma
parte de la intervencién IM4 por la que esta pasando la flota de
las ramas s/102, mantenida por Btren. Esta previsto que el T.C.R
de Valladolid repare 44 bogies, mientras que Bombardier
repararia otros 24 en su factoria de Siegen (Alemania), siendo
ésta la primera vez que Renfe Integria participa en la reparacion
de bogies de alta velocidad.

A su vez, dentro del proceso de captacion de nuevos clientes, se han
firmado diversos acuerdos entre los que cabe destacar los siguientes:

 Se acuerda con Vossloh el importe de los servicios de
mantenimiento correspondiente a la garantia de las locomotoras
333.3 y 334, fabricadas y suministradas por dicha empresa.

« Es aceptada por Vias y Construcciones la reparacion accidental de
la locomotora 321-039 de su propiedad.

« Es aceptada por Acciona-Rail, la reparacion de cinco vagones de su
propiedad accidentados en la estacion de Aboio.

 FGC (Ferrocarriles de la Generalitat de Catalufia) acepta nuestra
oferta para el pintado de las cuatro locomotoras de la serie 310.1,
que aporta a Cargometro.

« Se firma con Railsider el contrato de mantenimiento integral
de los 495 vagones de su parque, que incluye mantenimiento
preventivo, correctivo, grandes reparaciones, asistencia en
linea, etc.

Resultados

El total de ingresos del area de actividad, alcanzo en el ejercicio
2009 la cifra de 272,2 millones de euros, lo que supone una
reduccion de 26,8 millones de euros, un 9% sobre el afio anterior.

De ese total, 202,2 millones de euros, corresponden a la prestacion
de servicios de mantenimiento y reparaciones a los operadores

de viajeros y mercancias de la propia Renfe-Operadora, y
experimentan una disminucion del 15% (35,6 millones de euros)
sobre los obtenidos en 2008.

La mayor caida se produce en el area de Mercancias y Logistica
(28,7%) debido a la fuerte disminucion de su actividad, y en el
area de Alta Velocidad — Larga Distancia (17,6%) por la gradual
sustitucion del material convencional.

El resto de ingresos, 69,9 millones de euros, se obtienen por
los trabajos para el propio inmovilizado y por servicios de
mantenimiento prestados a otros propietarios de material y al
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias, y en su conjunto
suponen un aumento del 14% (8,8 millones de euros) sobre

el afio anterior.

El mas significativo se produce en las actividades de fabricacion,
con un incremento de 7,3 millones de euros, asi como los ingresos
correspondientes a Integria de la operacidn de venta de material a
Argentina, que ascendieron a 3,7 millones de euros.

En cuanto a los gastos de explotacion al EBITDA (personal, consumos

de materiales de almacén, materiales y servicios suministrados por
proveedores externos e internos), se elevan a 315,6 millones de
euros, lo que ha supuesto un ahorro 16,3 millones de euros (4,9%)
que se concentra en dos partidas:

Resultados y principales magnitudes de las areas de actividad
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— Consumo de materiales
Con una reduccion de 21,6 millones de euros (23,2%) como
consecuencia de la menor actividad anteriormente citada.

— Resto de materiales y servicios
Con una reduccién de 5,5 millones de euros (9,5%) como
consecuencia de la menor actividad y las actuaciones de
internalizacion llevadas a cabo.

En el apartado de gastos destaca el correspondiente al Plan de RRHH
(ERE) por importe de 11,6 millones de euros, por la diferencia de
bajas previstas frente a las reales en 2009 y por la provision de bajas
de 2010.

Como consecuencia de todo lo anterior, el resultado bruto de
explotacion (EBITDA) se sitlia en —43,4 millones de euros, lo que
supone una desviacidn negativa de 10,6 millones de euros, un
32,2%, sobre el obtenido en el afo 2008.

Finalmente, el resultado alcanzado en el ejercicio 2009, una
vez incorporada la Dotacion para amortizaciones y el Resultado
financiero, es de =57,4 millones de euros, lo que representa una
desviacion negativa de 1,8 millones de euros, un 3,1% sobre el del
ano anterior.

En el resultado incide positivamente el registro como ingresos
excepcionales de la parte correspondiente a Renfe-Operadora por
el recurso presentado por Adif respecto del IVA de los afos

1998, 1999 y 2000.



Area de Actividad de Servicios de Fabricacion )

y Mantenimiento. Cierre aiio 2009 Variacion @
(millones de euros) 2009 2008 Diferencia %

/ CUENTA DE RESULTADOS DE GESTION \
Ingresos

Trabajos para el inmovilizado y almacenes 15,58 18,81 -3,23 -17,2
Convenios mantenimiento con Adif 9,62 11,36 -1,74 -15,3
Resto prestaciones a terceros 44,73 31,00 13,72 44,3
Ingresos Propios 69,93 61,17 8,76 14,3
Ingresos de transferencia 202,21 237,81 -35,60 -15,0

(+) Total Ingresos

(-) Total gastos

Gastos
Personal 154,08 157,74 -3,66 -2,3
Plan de Recursos Humanos (ERE) 11,63 11,63
Energia de traccion 0,04 0,07 -0,03 -38,8
Canones y servicios Adif (excepto energia) 0,97 0,98 -0,01 -1,4
Otros materiales y servicios 128,15 155,29 -27,14 -17,5
Gastos Propios 294,86 314,09 -19,22 -6,1
Sistemas de Informacion 3,10 3,15 -0,04 -1,4
Direccion Corporativa Proteccién Civil,
Seguridad y Prevencion Riesgos 5,17 3,63 1,53 42,2
Otros 0,64 0,34 0,30 88,0
Gastos de Transferencia 8,92 7,13 1,79 25,1
Comunes Centro Corporativo antes de amort. e intereses 11,80 10,64 1,16 10,9

(continda en la pdgina siguiente >) /

W Signo (-): Variacion desfavorable en Ingresos, Saldo, Resultados y Coberturas. Favorable en Gastos y Coste

Resultados y principales magnitudes de las areas de actividad
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Area de Actividad de Servicios de Fabricacion )
y Mantenimiento. Cierre afio 2009 Variacién®
(millones de euros) 2009 2008 Diferencia %

(< viene de la pdgina anterior) \
CUENTA DE RESULTADOS DE GESTION
(=) Resultado antes de amortizaciones intereses
e impuestos (EBITDA) -43,44 -32,87 -10,57 -32,2
(-) Amortizaciones y retiros del inmovilizado 22,08 19,01 3,06 16,1
(-) Comunes Centro Corp. (amortizaciones y ret. inmovilizado) 2,13 1,61 0,52 32,5
(=) Resultado antes de intereses e impuestos (EBIT) -67,64 -53,49 -14,15 -26,5
(+/-) Resultado Financiero -2,43 -7,32 4,89 66,8
(+/-) Resultado de Ejercicios Anteriores -1,27 3,87 -5,15 -132,9
(-) Comunes Centro Corp. (Rdos. Financ., Ejerc. Ant.y Excepc.) -14,03 -1,37 -12,67 -927.3
(-) Impuesto Diferido 0,09 0,09 -0,00 -0,3
(=) Resultado -57,41 -55,66 -1,75 -3,1
Coeficientes de Cobertura
Al EBITDA (%) 86,2 90,1 -3,9
Al EBIT (%) 80,1 84,8 -4,7
Al Resultado (%) 82,6 84,3 -1,7

\

/

(M Signo - : Variacion desfavorable en Ingresos, Saldo, Resultados y Coberturas. Favorable en Gastos y Coste




Evolucion Resultado 2009 vs 2008

Fabricacion y Mantenimiento
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D. Teofilo Serrano Beltran

D. Jesus Candil Gonzalo

D. Miguel Angel Cillero Sanchez

D. Juan Jesus Garcia Fraile

D. Carlos Maria Juarez Colera

D. Juan Ignacio Lema Devesa

D. Manuel Lopez Blazquez

D. Aureliano Lopez Heredia

D. Ricardo Mar Ruipérez

D. Santiago Menéndez de Luarca Navia-Osorio
D?. Monserrat Merino Pastor

D. Jesus Salvador Miranda Hita

D. Carlos Ocafa y Pérez de Tudela

D?. Inmaculada Rodriguez-Pinero Fernandez
D. Angel Torres Torres

D. Antonio Toscano Jiménez
D. Angel Roberto Villaba Alvarez
D. Pascual Villate Ugarte

D. José Luis Marroquin Mochales

D. Mariano Puerto Cela

En Madrid, a 23 de julio de 2010

Fdo. Tedfilo Serrano Beltran

Composicion Consejo de Administracion
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Conciliacion entre cuentas
anuales a 31 de diciembre

de 2009 y cuenta de
resultados de gestion
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Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)

194.491 137.871

(continda en la pdgina siguiente >)

Cierre aﬁo 2009 Cuenta Ejercicios Total con O \
de resultados anteriores y  ejercicios anteriores Cuentas
(miles de euros) de gestion excepcionales y excepcionales anuales
/ Titulos de transporte viajeros y mercancias 1.894.069 -537 1.893.532 1.893.532
Convenios especificos con CC.AA. 38.839 38.839 38.839 @
Compensacion prest. servicio cerc. y M. Dist. 382.984 382.984 382.984 @
Ingresos de Trafico 2.315.892 -537
Alquileres y canones 24.859 -2.741 22.118 22.118 @
Beneficios venta inmovilizado 20.187 20.187 20.187
Otros ingresos 82.158 197 82.354 82.354 @
Convenios ADIF 42.135 42.135 42.135 @
Trabajos para el inmovilizado 15.583 15.583 15.583
Ingresos Varios 184.921 -2.544
Aplicacién de subvencidon de capital 546 546 546
Subvencién devengada Plan de RR.HH. (ERE)
Ingresos Propios 2.501.358 -3.080
Total ingresos 2.501.358 -3.080
Personal 768.471 -9.991 758.480 758.480
Plan de Recursos Humanos (ERE) 35.077 35.077 35.077
Energia de traccion 211.021 -8.245 202.776 201.494 @
Consumo de almacén - Gasoil para locomotoras 1.282 @
Consumo de materiales de almacén 72.404 72.404 72.404 ©
Canones 317.602 -20 317.582 317.582 @
Servicios Adif -2.228 -2.228 130.652 @
Resto de servicios 902.291 -4.444 897.848 764.968 ©@
Gastos Propios 2.306.866 -24.927
Exceso de provision afos anteriores -8.774 -8.774 -8.774
Otros resultados 107.251 107.251 107.251
Total gastos (antes de amortizaciones e intereses) 2.306.867 -140.952

J

W Otros ingresos de explotacion (568.430 miles de euros)
@ Otros gastos de explotacion (1.414.696 miles de euros)
) Aprovisionamientos (73.686 miles de euros)



Cierre ano 2009

[
CJ

Cuenta Ejercicios Total con \

de resultados anterioresy  ejercicios anteriores Cuentas
(miles de euros) de gestion excepcionales y excepcionales anuales
(< viene de la pdgina anterior)
Amortizaciones 340.055 340.055
Retiros del inmovilizado 12.300 12.300
Resultado antes de Intereses e -157.863 137.871 -19.992  Resultado de
Impuestos (EBIT) Explotacion
Ingresos financieros 44.900 44.900
Gastos financieros 111.748 111.748
Resultado Financiero -66.848 -66.848
Ingresos de ejercicios anteriores -3.080
Gastos de ejercicios anteriores -33.701
Resultado de Ejercicios Anteriores 30.621 -30.621
Resultados excepcionales 107.251 -107.251
Impuesto diferido 164 164
Resultado del ejercicio

Anexo |
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