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A los accionistas de Pecovasa Renfe Mercancias, Scciedad Mercantil Estatal, 5.4,

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Pecovasa Renfe Mercancias, Sociedad Mercantil Estatal,
5.4, {la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas v
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo v la memoria
correspondientas al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimenio v de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aphicacion lgue se
identifica en la nota 2 de la memorial y, en particular, con los principios v criterios contables
contenidos en el misma.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la nermativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Muestras responsabilidades de acuerda con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responssbilivades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de |as cuentas anuales en Espafia sequn o
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorla de cuentas. En este sentido, no
hamos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
8 la necasaria independeancia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos cbtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuastra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantas de la auditoria son aquellos gue, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados comao |os riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, v en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, v
Nno expresamaos una opinidn por separado sobre esos riesgos,
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La Sociedad realiza transacciones significativas con empresas del grupo. La normativa contable
requiere que, con caracter genaral, estas transacciones se registren per su valor razonable. La
naturaleza de las relaciones y transaccionas con partes vinculadas pueden dar lugar, en algunas
circunsiancias, a mayores riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales que las
transacciones con partes no vinculadas en la medida en que la determinacion de los precios
aplicados a este tipo de transacciones implica un elevado grado de juicio por parte de los
administradores de la Sociedad, Por este motivo v su elevado volumen, se han considerado un
aspecto ralevante de auditoria,

Muestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacion del diseno e
implementacion de los controles claves relacionados con el procesc de identificacion, valoracion y
documentacion de transacciones con partes vinculadas. Asimismo, hemos recurride a nuestros
especialistas fiscales para evaluar la razonabilidad tanto del método de valoracion como del margen
aplicado por la Sociedad a dichas transacciones, asi como de la documentacion que justifica gue el
valor de dichas transacciones se ha llevado a cabo a valor de mercado.

Adicicnalmente, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales adjuntas cumple
con los requisitos del marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad.

Parrafo de éenfasis

Llarmamos la atencion respecto de lo senalado en lz nota 18 de la meamoria adjunta, en la que los
administradores hacen mencién al hecho posterior en relacidn con la ermergencia sanitaria asociada a
la propagacion del Coronavirus COVID-19 v las principales consecuencias identificadas a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales, considerando las meadidas adoptadas por el Gobierno
de Espana en el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, asl como las dificultades que conlleva la
estimacién de los potenciales impactos que podris tener esta situacion. Nuestra opinion no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamenta el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad v no forma parte integrants de
las cuentas anuales.

Muestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre &l informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuantas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gesticn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion, 5i, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizade, segun lo descrito en el parrafa anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 vy su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion,



Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonic, de la situacidn financiera v de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativa de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, v
del control interno que consideren necesario para permitic la preparacian de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento v utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de hguidar
la seciedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Muestros ohjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anualas en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, v emitir un informe de auditoria que
contiena nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las
incorrecciones pusden deberse a fraude o error v 5e consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente gque influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambign;

— |dentificamos v valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya gue el fraude puede implicar
colusian, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno,

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuades en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del contral interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciongs contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.



— Concluimas sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento v, basdndonos en la evidencia de auditeria obienida, concluimeos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionads con hechos o con condiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. 5i concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que
llarmemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una
opinién modificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Ewvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fial,

Mos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuastiones, &l
alcance y el momento de realizacidn de la auditorla planificados v los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en &l
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
Pecovasa Renfe Mercancias, Sociedad Mercantil Estatal, S.A., determinamaos los que han sido da |a
mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual v gue son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion,

KPMG Auditores, 5L
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CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2019




Pecovasa Renfe Mercancias, Sociedad Mereantil Estatal, 5.4,

PECOVASA RENFE MERCANCIAS, SOCIE i
BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

{Expresados en euros)

ACTIVO 019 208
W) ACTIVO NO CORRIENTE 7.273.394 T208.744
1. lnmovilizdo intangible (Nota 6) 32.825 35608
Wplicaciones informiticas 14,163 16,424
(Otro inmovilizado mtangihic | 8ok 19,154
1. lnmovilizade neterial (Mota 5) 6,850,650 6.783.724
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material f.559 650 6. 783 724
I'V. Inversiones en empresas del grupo v asocindas a largo plazo 336,478 338.436
Instrumentos de patrimonio (Mota 3 3) 336,478 318 436
IVI. Activos por impuesto diferido (Nota 10} 44.441 50,976
B} ACTIVO CORRIENTE 6.179.924 5.443.691
I. Existencias -

Aleries primas y olnes aprm'isl:manii:nk:s -

11 Dendores comerciales y otras caentas a cobrar 2418.700 1.743.885
Clientes por ventas v prestaciones de servicios, (Mota §.1.2) 1 566 810 2184667
Clhientes empresas del grupe v asociadas (Nota 8.1.2 v 15) G8453 HE 990
Diewdores empresas de grupo asociadas (Nota 3.1.2 v 15) 10,552 9433
IPersonnl {Mota 8.1.2) - (H]
IActivos por impuesto corriente (Nota 10) 22308 22,398
ICHros créditos con las Adminstraciones Pablicas {Nota 1) 350,487 438,247
V. Tnversiones Mnpncieras & corto plazs 3,600 3,600
IORres actives financieros (Noda 8.1.2) 3600 3600
VL. Periodificaciones o corte plieo 1666 3414
VIL Efectivo ¥ otros sctivos liguidos equivalentes 3.755.958 1.6Y92.392
lesoreria (Mota 8.1.1) 3755958 2692392
TOTAL ACTIVO 13.453.31R 12.652.435

Las Cuenvas Amualer de ba Seciedod, que forman wie sola widad. compronden este Balance, la Cuenta de Pérdidas v Ganancias, el
Estado de Cambiox en el Patrimomo Neto, ef Extado de Finges de Efectivo adiumios v ke Menoria Al adiunia que consia de 8 Notas,



Pecovasa Renfe Mercanefas, Sociedad Mercantil Estatal, 5.4.

A RENFE MERCANCIAS, S0OC IEDAD MERCANTIL ESTATAL, S.A.
'T s DE 2% 2
(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2019 2018
IA) PATRIMONIO NETO 9.974.614 9.783.785
iA-1) Fondos propios (Nota 9) 9.974.614 9.783.785
II. Capital B604.927 604,927
Coapital escriturado 8604 527 B.a04,927
1L Heservas (Mota 9) 1.178.858 29,435
ILegal v estatutarias 294 056 255943
KHras Reservas 484 802 573492
V. Resultados de ejercicios anteriores - (301710
{Resultados negalivos de gjercicios antenones ) - (3171
|\’ll. Rezultado del ejercicio 190,529 381,133
) PASIVO CORRIENTE JA4TH.TO4 L.RGH.650
111. Dendas 2 corto plaze (Mota 8.2) - 307
Dewpdas con entidades de crédibp (Mota 82.1) - nT
V. Deudas con empresas del gruopo v asociadas a corto plazo (noeta 15) 58,448 =
[, Acreedores comerciales v ofras cuentas 3 pagar 3.420.256 21.868.343
roveedores (Mota 8.2.1) 2113884 1.738.910
roveedores, empresas del grupo v asociadas (Nota 82 1 v 15) 1082, 144 o707
Wercedores vanos {Mota 8.2.1) 14.659 15.629
Personal (remunceraciones pendientes de pago) (Notz 3.2.1) B1. 186 114304
Pasivos por impaeslo cormriente, - 1.077
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 10 28,3383 24216
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVD 13.453.318 12.652.435

Las Cuentas Annales de fn Sociedod, goe forman wea sola weidad, comprenden este Balance, la Cuenta de Pérdidas v Gomancias, e
Estade de Cambios en el Patrimranio Neto, ef Extado de Flujos oe Efective adinmtos v fa Memoria Anwal edfvnte gue consta de T8 Notas,



Pecavasa Renfe Mercancias, Sociedad Mercantil Estatal, 5.4,

PECOVASA RENFE MERCANCIAS, SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL. S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONIMENTES A LOS EJERCICIOS 2019 Y 2018

(Expresadas en curos)

2019 2018
A OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocio (Nota 11.a) 13.547.397 15.108.018
IPrestaciones de servicios 13.547.397 15 108018
H. Aprovisionamientos (Nota 11.b) (10421384} (11623, 766)
[Trabajos realizados por otras empresas (10421 384) (11.623.T66)
5, Oros ingreses de explotacion 348407 317.383
ngresos accesorios ¥ olros de gestidn corriente 348407 317.383
Gastos de personal (701.817) (6495, 2:0)
sueldos, salarios v asimilados {344 998) {552.313)
argas sociales (Mata 1 1.0} {156 819) (142.977)
. Onros gasios de explotacidn {2,147 862) {2.139.512)
mvicios extenores (nota 11d) (2.143.207) (2.115.60%)
ributos {4.653) (5.107)
erdidas, detenoro ¥ varacion de provisiones por operaciones Comunes - -
ros gastos de gestion comientes - (18.796)
. Amortizacion del inmovilizado (Notas 5 v 6) {484.027) {4 6DS)
. Deterivro ¥ resultado por enajenaciones del inmovilizado 114.723 -
Lesultados por enajemaciones v olras (Mola 5) 114,723 -
. 1) RESULTADO DE EXPLOTACION 235437 S02.228
12 Ingresos financieros (Mota 11.e) 181 18
ngreses de valores negeciables v olros mstrumentos inancieres,
mpresas del grupo y aseciadas (Nota 15} -
tros ingresos de valores negeciables v ofros instrumentos financieros 181 1B
13. Grastos financieres (Nota 11.c) {363) (1.368)
or dewdas con empresas del grupo y asociadas (Noda 15) - -
or deudas con terceros (363) {1.368)
15, Diferencias de cambin 1.438 8550
16. Deteriors ¥ resultados por enajenaciones de instrumentos (1,958 {234)
Tinancieras
Deterioros v pérdidas (Mota 8.3) {1.958) (234)
A, 2) RESULTADO FINANCIERO (T02) 6966
4. 3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 254.735 509,194
17, Tmipuestos sabre heneficios (Nota 10) (63.906) (128.061)
A 4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
MPERACIONES CONTINUADAS 190,820 3R1.133
IA. 5) RESULTADO DEL EJERCICIO 1ML529 351133

Las Cnentas Annales de lo Sociedad, que forman una sola wmidad, comprenden el Balance, esta Cwenta de Pérdidas v Ganancias, f
Estado de Cambios en el Patrinamio Neto, el Extado de Flwos de Efechivo adiumios v o Memoria Anpal adjumia que consie de 18 Novas,



Pecovasa Renfe Mercancias, Sociedad Mercantil Estatal, 8.4, 5

PECOVASA REN

Estados de Cambios en el Parrimonio Neto
correspondientes a los gjercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2019 ¥ 2018

Y GAST M I EN L EJERCICIOS 2019 Y 2018
(Expresados en euros)

2019 2018
A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 190.529 381133
[TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+BHC) 190829 381.133

'y

Las Cuentas Amnales de la Sociedad, que forman w sola wmidad, comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas v Gananciay, este Estado
de Cambios en of Parimonic Neto, of Estodo de Finfos de Efective adinntes v o Menaorie Amial adienta que consta de T8 Natas,
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Pecovasa Renfe Mercancias, Sociedad Mercaniil Estatal, 5.4, 7

FECOVASA RENTE MERCANEiA_&L SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL, 5.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2019 Y 21

(Expresados en curos)

2019 2018
A) FLILIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 254,735 S09.194
2. Ajustes al resultado 370006 457639
a) Amorizacion del inmovilizado (Notas 5 v 6) 484.027 464,605
b} Correcciones valorativas por deterioro (Mot 8.3) 1.958 234
¢} Resultado por bajas v enajenaciones del inmovilizado (114.723) -
d) Ingresos financieros (Nota 11.e) (181) (18)
) Ciastos financieros (Mota 11.e) 363 1.368
fy Diferencias de cambio (1.438) (85500
g) Resultado por baja de instrumentos financicros - -
3. Cambios en el capital corriente 934,229 (1.097.484)
a) Existencias - [5.924
b Diendores ¥ olras cuentas a cobrar 325.185 1. 164.457
o) Otros aclivos corrienles 2148 26018
d) Acreedores v ofras cuentas a pagar Gli36l  (2.326.631)
) Oiros activos ¥ pasivos no corrientes 6535 1 1ne
4. ros Mujos de efectivo de los actividades de explotacidn {62.650) (1 20.8610)
a) Pago de intereses (363) {1.368)
by Cobro de intereses 151 I8
¢} Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (63, 506) (128.0:61)
d) Otros pagos (cobros) [.438 B8.350
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.506.320 (251.512)
IB) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (557.170) (158.420)
b} Inmovilizado intangible (Mota &) {B.550) {5.390)
¢) Inmovilizado material (Nota 5) (548.620) (129.430)
¢} Ciros activos financieros (Nota 8.1.2) - {3,600
7. Cobros por desinversiones 114,723 -
b Inmovilizado material 114.723 -
8. Flujos de cfectivo de las actividades de inversion (442.447) {138.420)
) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiera (30T (102)
by Devolucion y amortizacion de
1. Dewdas con entidades de crédito (307 (102)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (307) {102}
) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O 1.063.566 {370.034)
JQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 2.692.392 3.081.426
“ectivo o equivalentes al final del gjercicio. 3.755.958 2,692,392

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, gne forman ana sola umidad, comprenden e Balance, fa Cuenia de Pérdidas v Gononcias, ef Extado de Canrbros
en el Patrimon este Estade de Flujos de Efective adimtos v la Memoria Anual adfjunia que consta de 18 Notas.



Pecovasa Renfe Mercancias, Sociedad Mercantil Estaral, §.4. ]

PECOVASA RENFE MERCANCIAS, SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2019

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion v Domicilio Social

PECOVASA RENFE MERCANCiAS, SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL, S.A. (en adelante
la Sociedad), fue constituida en Madrid, provincia de Madrid, el 4 de julio de 1988. Su domicilio
actual se encuentra en la calle Avala 6, Madrid.

La Sociedad se denomind inicialmente Pecova, S.A., con Techa 29 de noviembre de 2011 se acordd el
cambio de denominacidn social a Pecovasa Renfe Mercancias, 5.A., habiéndose inscrito dicho cambio
en el Registro Mercantil con fecha 20 de diciembre de 2011. En aplicacion de lo dispuesto en los
articulos 103.3 y 111.2 de la Ley 40/2015 de Régimen Juridico del Sector Piblico, durante el gjercicio
2016 se acordd un nuevo cambio de denominacion a Pecovasa Renfe Mercancias, Sociedad Mercantil
Estatal, 8.A., quedando inscrito dicho cambio en el Registro Mercantil el 25 de enero de 2017.

b) Actividad

Constituye su objeto social la organizacion y realizacion de servicios generales de transporte,
particularmente la ejecucion del transporte de vehiculos por ferrocarril u otros medios, dentro y fuera
de las fronteras espafiolas, asi como la prestacion de servicios logisticos y auxiliares a este objeto, ya
sean con medios propios o ajenos. Las actividades enumeradas podrin ser desarrolladas por la
Sociedad, en forma total o parcial, de modo indirecto mediante la titularidad de acciones o
participaciones en otras entidades con objeto social idéntico o analogo.

La Sociedad forma parte del Grupo Renfe Operadora, siendo una de sus actividades principales, al
igual que de la Sociedad, la prestacion de servicios de transporte ferroviario de mercancias
automoviles especialmente. La sociedad dominante directa y ultima es la Entidad Pablica Empresarial
Renfe Operadora, cuyo domicilio social se encuentra en la Avenida Pio XII n® 110, en Madrid.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada ario.
En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual terminado el

W? de diciembre de 2019, se indicara para simplificar "ejercicio 2019".
¢) Cuentas Anuoales Consolidadas

Segin la legislacion mercantil vigente, la Sociedad no esta obligada a presentar cuentas anuales e
informe de gestion consolidados al estar participada por otra sociedad que ejerce el control dentro de
los supuestos recogidos en el articulo 9 del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre.
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d) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus Estatutos. por la Ley 33/2003. de 3 de noviembre, del Patrimonio de las
Administraciones Pablicas (en adelante LPAP), por la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General
Presupuestaria, por las disposiciones sobre el régimen juridico de las Sociedades de Capital y por las
demaés normas de caracter general que le sean aplicables.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 han sido elaboradas a partir de los registros contables de la
Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas establecidas
en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de sus operaciones, asi como de los flujos de efectivo, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales se someteran a la aprobacion por la Junta General de Accionistas y el Consejo
de Administracion estima que serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Principios Contables aplicados

Las cuentas anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Codigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y sus posteriores modificaciones y en el
resto de legislacion mercantil vigente. No hay ningin principio contable, ni ningin criterio de
valoracion obligatorio, con efecto significativo, que haya dejado de aplicarse en su elaboracion.

¢) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros. De igual forma, el euro es la moneda funcional de la Sociedad.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

ol No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el gjercicio siguiente.

. No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual
o0 que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

¢) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, del Estado de Flujos de Efectivo v de la Memoria, ademés
de las cifras del ejercicio 2019 las correspondientes al gjercicio anterior, que formaban parte de las
cuentas anuales del ejercicio 2018 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 21 de junio
de 2019.
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) Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del
Balance.

g) Cambios en criterios contables

No se han realizado cambios en criterios contables en el ejercicio 2019, al igual que en el gjercicio
anterior,

h) Correcciin de errores

No se han detectado errores existentes a cierre de ejercicio que obliguen a reformular las cuentas ni a
corregir la informacion comparativa de las presentes cuentas anuales.

i) Responsabilidad de la informacion v estimaciones realizadas

La preparacion de las cuentas anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y asunciones
que afectan a la aplicacion de politicas contables y los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Las estimaciones y las asunciones relacionadas estin basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias. Las
estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada; los efectos de las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan solo
a ese periodo, 0 en el periodo de la revision y futuros, si la revision les afecta.

Al margen del proceso de estimaciones sistematicas y de su revision periodica, se llevan a cabo
determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a revision de la vida atil de
inmovilizados, insolvencias de clientes, deterioros, provisiones y pasivos contingentes.

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de Administracion
de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones v juicios realizados por
el Consejo de Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Los mas significativas se refieren a la
evaluacion de las perdidas por deterioro de determinados activos, como por ejemplo los saldos de
deudores comerciales, la existencia o no de indicios de deterioro en el valor del material rodante asi
como la vida Gtil de estos activos materiales o la recuperabilidad futura de los impuestos diferidos
activados.

A pesar de que eslas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible en la

fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que

acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios;
lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
orrespondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

i) Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales atendiendo al principio de
empresa eff funtionamiento.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado obtenido en el ejercicio 2019, formulada por el Consejo de
Administracion para ser sometida a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, y la distribucion
del beneficio del ejercicio 2018, se muestran a continuacion, en euros:

2019 2018
Base de reparto
Beneficio obtenido en ¢l gjercicio 1940.829 381.133
Aplicacion
A reserva legal 19.083 38.113
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores - 31710
A reservas voluntarias 171.746 311.310

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las Cuentas Anuales han sido elaboradas de acuerdo con las normas de valoracion incluidas en el
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 v sus posteriores
modificaciones.

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales para el ejercicio 2019, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este el precio
de adquisicion o el coste de produccion. minorado por la correspondiente amortizacion acumulada
(calculada en funcion de su vida atil) y de las perdidas por deterioro que. en su caso, hayan
experimentado.

Aplicaciones informdficas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlos, y prepararlos para su uso.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida 0til, a razén de un 25 % anual.

os gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio se cargan
a la Cuenta de Pérdidas v Ganancias.
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Derechos de traspaso

Los derechos de traspaso corresponden a los derechos de arrendamiento de locales adquiridos a titulo
oneroso, en los que la Sociedad. se ha subrogado. Se amortizan entre 8 y 50 afios.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion o coste de produccion,
neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso. del importe acumulado por las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Perdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado
material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un alargamiento de la vida 1til,
se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores
contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de
vida qtil estimada que constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos, segin el
siguiente cuadro:

Afios de Vida Util

Estimados
Construcciones 5
Instalaciones técnicas 10-5
Maguinaria 10-5
Maobiliario 10
Equipos informiticos 4
Elementos de transporle 40-16

El importe equivalente a los costes estimados por grandes reparaciones, se amortiza de forma distinta
a la del resto del elemento correspondiente, durante el periodo que medie hasta la gran reparacién. En
¢l momento en que se realiza la gran reparacion, su coste se reconoce en el valor contable del
inmovilizado como una sustitucion, a la vez que se da de baja cualquier importe asociado a la
reparacion previamente registrada, que pudiera permanecer en el valor contable del citado
inmovilizado, amortizandose en un periodo maximo de seis afios. Durante el ejercicio 2019 se han
realizado este tipo de reparaciones por importe de 533.590 euros (66.566 en 2018).

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evaliia si existen indicios de deterioro del valor de un elemento del
inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman los
importes recuperables y se efectian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.
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Se entiende por unidad generadora de efectivo el grupo identificable mas pequefo de activos que
genera flujos de efectivo que son, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos
o grupos de activos.

¢) Arrendamientos operativos y financieros

LLa Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones economicas del
contrato se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato, En caso de que no se cumplan las condiciones del contrato
de arrendamiento para ser considerado como financiero, éste se considerara como un arrendamiento
operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, la Sociedad registra un activo de
acuerdo con su naturaleza, segan se trate de un elemento del inmovilizado material o intangible, v un
pasivo financiero por el mismo importe, que serd el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. Para el calculo
del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento se utiliza el tipo de interés implicito del
contrato v si éste no se puede determinar, el tipo de interés del arrendatario para operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se registran como gastos del ejercicio en que se incurre
en ellas.

A los activos reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros, se les
aplican los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden segtin su naturaleza.

d) Instrumentos financieros

La Sociedad iinicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las disposiciones del mismo.

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su reconocimiento
inicial v, cuando estd permitido y es apropiado. se reevalia dicha clasificacion en cada cierre del
balance.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificaran en alguna de las siguientes
categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y debitos v partidas a pagar.
2. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
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Préstamos y partidas a cobrar

Corresponden a activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por
operaciones de trafico de la empresa (créditos por operaciones comerciales), o los que no teniendo un
origen comercial. no son instrumentos de patrimonio. ni derivados y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y no se negocian en un mercado activo (créditos por operaciones no
comerciales).

Estos activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que corresponde, salvo
evidencia en contrario, al precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Posteriormente estos
activos se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Mo obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La Sociedad sigue el criterio de efectuar, al menos al cierre del ejercicio, las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un crédito se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccidén o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor. En tal caso, el importe de la pérdida por deterioro del valor es
la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de la pérdida
disminuye como consecuencia de un evento posterior se reconocen como un gasto o un ingreso en la
Cuenta de Perdidas v Ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros que
hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

Débitos y partidas a pagar

Son pasivos financieros originados en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa (débitos por operaciones comerciales), o también aquellos que sin tener un origen comercial,
no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados (débitos por operaciones no
comerciales).

Los débitos v partidas a pagar se valoran inicialmente por su valor razonable que corresponde, salvo

idencia en contrario, al precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de la transaccion gue le sean directamente atribuibles. Posteriormente
estos activos se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su
valor nomifiahcuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es signilicativo.
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La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado. La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte
del mismo que se da de baja y la contraprestacion pagada, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadus

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en
asociadas y multigrupo los costes de transaccion incurridos v se valoran posteriormente al coste, menos
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

La Sociedad sigue el criterio de efectuar, al menos al cierre del ejercicio, las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion de este tipo
no sea recuperable. En tal caso, el importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro se toma
en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, que correspondan a elementos identificables en el balance de la
participada.

Las correcciones valorativas por deterioro v, en su caso, su reversion, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiera
registrado el deterioro de valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable de la inversion.

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del accionista a recibirlo. A estos efectos, en la valoracion inicial de los
activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los
intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v se han transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
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Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se
haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar
de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha dado de
baja v la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles asi como cualquier
activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

Fignzas enfregadas y recibidas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registra como un pago o cobro
anticipado por el arrendamiento prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas y recibidas a
corto plazo se valoran por el importe desembolsado.

) Impuestos sobre beneficios

Hasta el 31 de diciembre de 2018 la Sociedad ha sido cabecera de un Grupo Fiscal Consolidado cuya
unica sociedad dependiente era Puerto Seco Ventastur, S.A.

En el gjercicio 2019 se produce la disolucion de ese grupo fiscal al incorporarse la Sociedad como
dependiente al Grupo Fiscal encabezado por la Entidad Piblica Empresarial Renfe Operadora, siendo
esta (ltima responsable de presentar y liguidar la declaracion consolidada del grupo de empresas que
forman el grupo fiscal. La sociedad filial Puerto Seco Ventastur, S.A. no forma parte del Grupo Fiscal,
tributando a efectos del Impuesto sobre Sociedades de forma individual.

El gasto por impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del gjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso economico que se ha reconocido en el mismo gjercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

Los impuestos diferido pasivos derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen, en
general, en todos los casos, excepto que surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de
un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Los impuestos diferidos activos derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre
que resulte probable que existan ganancias [iscales futuras suficientes para su compensacion.
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Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

Los saldos deudores o acreedores que se generan entre las sociedades del Grupo como consecuencia
del régimen de consolidacion fiscal, se reconocen en las cuentas de creéditos o deudas con empresas
del Grupo, seglin corresponda.

Los impuestos diferidos se registran a largo plazo con independencia del plazo estimado para su
reversion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estin vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivarin de la forma en que la Sociedad espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos.

f) Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes v de la prestacion de servicios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos.

Mo obstante la Sociedad, incluye como ingresos los intereses incorporados a créditos comerciales con
vencimiento inferior al afio, ya que el efecto de su actualizacion no es significativo.

Los ingresos por prestacion de servicios de transporte se reconocen cuando el resultado de la
transaccion puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio en particular se estima a cierre la parte pendiente de los
retornos en vacio. En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos procedentes de prestacion de
servicios cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdomicos derivados de la
transaccion.

c) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser valorado

con fiabilidad, ¥

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
copapletarla, pueden ser valorados con fiabilidad.
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La Sociedad revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso por recibir, a medida que
el servicio se va prestando.

Cuando el resultado de una transaccion gue implica la prestacion de servicios no puede ser estimado
de forma fiable, se reconocen ingresos, solo en la cuantia en que los gastos reconocidos se consideren
recuperables.

g) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de
los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe y momento de
cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se valoran por el valor
actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la
obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y
siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningin tipo de descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso. de las contingencias que no dan lugar a provision.

h) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se contabilizan
en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en una operacion
difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrara atendiendo a la realidad economica de la
operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las correspondientes
normas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos, situacion similar a la del ejercicio anterior.

i) Existencias

Los bienes comprendidos en las existencias se valoran por el precio de adquisicion, entendido por el
importe facturado por el vendedor una vez deducido cualquier descuento, rebaja en el precio u otras
partidas similares, asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos, y se afiadirdn todos
los gastos adicionales que se produzcan hasta que los bienes se halle dispuestos para su uso.

Los bienes se valoran por el método del precio medio ponderado. Cuando el valor neto realizable de
las existencias sea inferior a su precio de adquisicidn se efectilan las oportunas correcciones
valorativas. Si las circunstancias que causaron la correccion del valor hubiesen dejado de existir, el
importe correccion seria objeto de reversion.
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i) Clasificacidn de activos v pasivos entre corricntes v no corrientes

La Sociedad clasifica sus activos y pasivos como corrientes en aquellos casos en los que espera su
realizacion y liquidacion en un periodo inferior a un afio. El resto de activos y pasivos que se esperan
realizar v liguidar en un periodo superior a un afio se clasifican como no corrientes.

NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2019 y 2018 es el
siguiente:

3122017 Alias Bajas 311272018 Altas Bajas INyImY
Coste:
Construcciones 26185 - - 26,185 - - 26.185
Instalzeiones técnicas ¥ maguinari 04,738 - [65.5397) 29,141 - - 29,141
iras instalaciones, utillaje v mobiliano 108231 2400 (R.202) 103.429 - = 103,429
Equipos procese de informacion 115814 3091 (70.354) 46 551 2273 - 48 824
Elemenios de transporte 14 689,263 123939 (307391 14.505.811 546347 (948 453) 14103, 705
Ctro inmovilizado 541,133 . . 541133 = - 541,133

15,574,364 129430 (451.544) 15252250 S48.620 (9458.453) 14852417
Amortizacion Acumulada:
Construcciones (26 185) - - (26.185) - . {26.185)
Instalaciones téenicas y maguinans {91 660 (600} 65597 (26663 ) (6001 - (27.263)
Oiras instalaciones, utillaje ¥ mobiliano (105591 {1.680) 8202 (99,079 (970 - { 10045 )
Equipos proceso de informacion {112.073) (1.287y TD354 (43 006) (1.550) - {44.556)
Elementos de ransporte (7.939.025) (398.643) 307391 (ROINDITTY  (415232) 43453 (7497.076)
Oteo inmovilizado {188.992) (54.324) - (243.316) (54,32 - (297 634)

(8.463 526) (456.544) 451344  (BAGESI6)  (4TZ6%4) 948453 (7.5992.767)

Inmovilizado Material, Neto T.110.838 (327.114) - 6.TR3.T24 T5.926 - 6,559,650

Tanto en el ejercicio 2019 como en el 2018 las altas se corresponden principalmente con la activacion
de las revisiones ciclicas obligatorias de los vagones de la sociedad y equipos informaticos.

Las bajas registradas en el ejercicio 2019 se corresponden con la retirada del balance de aquellos
activos completamente amortizados que han quedado fuera de uso, principalmente revisiones ciclicas
de vagones (675.713 euros) portaautoméviles que han alcanzado el siguiente hito de mantenimiento,
v a la venta de vagones para su achatarramiento (272.740 euros).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad ha llevado a cabo un analisis y no se aprecian indicios
deterioro de valor del inmovilizado material.

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion.
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Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos que, al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
estaban totalmente amortizados ¥ en uso, se muestra a continuacién, con indicacion de su valor de
coste:

2019 2018
Construcciones 26.185 26.185
Instalaciones técnicas y Maguinaria 22.063 22.063
Otras instalaciones, utillaje ¥ mobiliario 96156 95,7938
Equipos proceso de informacion 42219 40.555
Elementos de transporle 359.924 928.720
5406.547 1.113.321

Otra informacion
La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estin

sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas polizas cubren de
manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

NOTA 6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2019 v 2018 es el siguiente:

31/12/2019
3112207 Altas Bajas  31/12/2018 Altas Bajas
Coste:

Derechos de traspaso 39.040 - - 39.040 - - 30.040
Aplicaciones informaticas 174,711 5.390 (9.104) 170997 £.550 - 1 79,547
213.751 5.390 (9. 104) 210,037 £.550 - 218.587

Amortizacion Acumulada:
Derechos de traspaso (19.334) (522) - (19.856) {522) - (20.378)
Aplicaciones informaticas (156.138) (7.539) 9104 (154.573) (10.811) - (165.384)
{175.472) (8.061) 9104 (174.429) (11.333) - (185.762)
Inmovilizado Intangible, Neto 38279 502 - 35.608 (2.783) - 32.825

Las altas producidas en el ejercicio 2019 se corresponden con la ampliacion y mejoras en las

herramientas informaticas empleadas por la Sociedad.

o
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Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos intangibles mas significativos que, al 31 de diciembre de
2019 y 2018, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacion de
su valor de coste:

2019 2018
Aplicaciones informaticas 141.676 141,676
Otros 13.415 13,415
Total 155.091 155.091

Otra informacion

La totalidad del inmovilizado inmaterial de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion, no
estando sujeto a ningun tipo de gravamen.

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

Arrendamientos operativos

El cargo a los resultados del gjercicio 2019 en concepto de arrendamiento operativo ha ascendido a
499,819 curos (514.952 euros en 2018).

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables se desglosa a continuacion:

Vencimiento 2019 2018
Hasta 1 afio 479903 474,488
Entre dos y cinco afios 458.638 920.479
Mas de cinco afios - "
Total 9358.541 1.394.967

Los pagos realizados en los arrendamientos citados se corresponden principalmente con el alquiler de
distintos tipos de vagones a empresas del grupo Renfe, con vencimiento maximo en 2021 asi como el
alquiler de la oficina donde la Sociedad presta sus servicios, de renovacion anual. En los casos en que
se recoge contractualmente se realiza una revision de los importes pagados de forma anual de acuerdo
al IPC publicado.
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NOTA 8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

[La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en funcion de la intencion que tenga sobre los
mismos, en las siguientes categorias o carteras:

8.1. Efectivo v Activos Financieros

El detalle de activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas, que se muestran en la Nota 8.3, es el siguiente:

Corto plazo Corto plazo
Clases Créditos Créditos
Derivados otros  Derivados otros
Categorias 31/12/2019 31/12/2018
Préstamos y partidas a cobrar {Nota 8.1.2) 2.049.415 2.286.840
Efectivo y otros activos liguidos
eguivalentes (Nota 8.1.1) 3.755.958 2.692.392
Total 5.805.373 4.979.232

La Sociedad considera que el valor contable de los activos financieros coincide o se aproxima a su
valor razonable.

8.1.1. Efectivo v otros activos liguidos eguivalenies

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Tesoreria y Activos Equivalentes: Saldo a 31/12/2019 Saldo a 31/12/2018
Cuentas corrientes 3.753.346 2.690.798
Caja 2.612 1.594
Importe Tesoreria y Activos equivalentes 3.755.958 2.692.392

El rendimiento de estos activos se basa en los tipos de interés variables diarios o a corto plazo.



Pecavisa Renfe Mercancias, Sociedad Mercanmi? Estatal, 8.4,

8.1.2. Préstamos v partidas a cobrar

[.a composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Activo Financiero

Inversiones financieras
Oiros activos financieros

Créditos por operaciones comerciales

Clientes

Clientes con partes vinculadas
Deudores con partes vinculadas

Créditos por operaciones no comerciales

Personal

Total

Saldo a Saldo a
31/12/2019 31/12/2018
Corto Plazo  Corto Plazo

1,600 3.600
1.966.810 2.184.667
6B.453 £8.990
10.552 9.483

- 100
2.049.415 2.286.840

8.1.3. Otra informacion relativa a activos financieros

Clasificacion por vencimientos

El detalle de los vencimientos a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

A 31 de diciembre de 2019

Inversiones Créditos a Chedbos c‘;ml
Vencimiento  financieras terceros s
SrUpo ¥ A50¢.
2019 - - -
2020 3.600 1.966.810 79005
Total J.600 1.966.510 7005

A 31 de diciembre de 2018

Inversiones Créditos a Créditos con

Total ; empresas del
financieras  terceros
grupo y asoc.
- 3.600 2.184.767 08473
2.049.415 - - -
2.049.415 3000 2.184.767 98.473

Total

2.286.840

2.286.540

Durante 2019 se han obtenido 181 euros por el rendimiento por estos activos financieros (18 euros en

2018).
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8.2. Pasivos Financieros

El detalle de pasivos financieros es el siguiente:

Instrumentos inancieras

Caorto plazo Corlo plazo
Dendas con Dendas con Dewadas con Deudas con
Clases entidades de  empresas del entidades de  empresas del
cridito grupo Oiros erédito Erupo Otros
Categorias Jzzme 11272019 22019 3008 JN22018 JAZ2ME
[ébitos v partidas a pagar (Nota 8.2.1) - 58.448 3450321 ki) - 2.843.050
Total - SH.448 3.450321 T - 243,050

La Sociedad considera que el valor contable de los pasivos financieros coincide o se aproxima a su
valor razonable.

8.2.1. Debitos v partidas a pagar

Su detalle al 31 de diciembre de 2019 se indica a continuacidn, euros:

Saldo a 31/12/2019 Saldo a 31/12/2018
Corto Plazo Corto Plazo

Deudas con empresas del grupo

Saldo acreedor Impuesto sobre Sociedades consolidado 58448 -
Por operaciones comerciales

Proveedores 2213.884 1.738.910
Proveedores con partes vinculadas (Nota 13) 1082144 974.117
Acreedores 14.659 15.629
Préstamos y otras deudas J.369.135 2.728.656
Deudas por intereses explicitos con entidades de crédito (*) - anT
Deudas por intereses explicitos - 307
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 81.186 114.394
Total Débitos y partidas a pagar 3.450.321 1.843.357

(*) Los intereses explicitos no forman parte del valor de reembolso. Las deedas por intereses devengados, hasta el valor de reembolso
de la dewda, Gguran en las respectivas cuentas de deadas.

8.2.2 Otra informacion relativa a pasivos financieros

Limite de pdlizas de crédito

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad tenia polizas de crédito no dispuestas con un limite total de
600.000 euros. Durante el ejercicio 2019 se ha procedido a su cancelacion.
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Clasificacion por vencimientos

El detalle de los vencimientos a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

A 31 de diciembre de 2019 A 31 de diciembre de 2018
Deudas con Deudas con Otros Deudas con Deudas con Otros
Entidades de empresas del  pasivos Entidades de empresas del  pasivos
Vencimiento  Crédite grupo financieros Total Crédito grupo financieros Total
019 = 5 - - 307 - 2843050  2.B43.357
2020 - 58448 3391873 3.450.321 - - - -
Total - 58448 3391873 3.450.321 307 - 2.543.050  2.843.357

Los gastos financieros generados por estos pasivos, han ascendido a 363 euros (1.368 euros en 2018).

Incumplimiento de obligaciones contractuales

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones relativas a los préstamos
recibidos de terceros.

8.3. Empresas del Grupo

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en Empresas del Grupo
corresponden, en euros, a:

% Part. Fecha de Deterioros a Valor Neto a Deterioros a Valor Neto a
Sociedad Direcia  adguisiciin Coste A9 31272009 322018 31272018
Empresas del Grupo:
Pucrlo Seco Ventastur, 5.A. T0.99% 220572002 1.439.520  (1.103.342) 330,478 (1.101.384) 338436

MNota: en lodos los casos los porcentajes de participacion se corresponden con los percentajes de derechos de volo poseidos,
Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.

El resumen de los fondos propios segin las cuentas anuales de las sociedades participadas a 31 de
ieiembre de 2019 es el que se muestra a continuacion, en euros:

Cuentas Resultados
anuales negativos de
auditadas Fechade Capital ejercicios  Resultado del  Hesultado de
Sociedad balance Socisl  Reservas anteriores Ejercicio explotaciin

Empresas del Grupo:
Puerto Seco Vent L SA Mo 328 T00.000 49 (276451 (2.448) (2.775)
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Esta misma informacion a 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Cuentas Resultados
anuales negativos de
auditadas Fecha de  Capital gjercicios  Resultado del  Resultado de
Sociedad balance Social  Reservas  anteriores Ejercicio explotacidn
Empresas del Grupo:
Puerto Seco Ventastur, 5.4 Si AR 700000 {9y (2T6.159) (292) {869)

Un resumen del domicilio social, y de las actividades desarrolladas por las sociedades participadas, es
¢l que se indica a continuacion:

Sociedad Domicilio Social Actividades desarrolladas

Empresas del Grupo:
Puerto Seco Ventastur, 5.A Polig. Ind. Venta de Bafios, Venta de Bafios (Palencia) Campa logistica

El detalle de las correcciones valorativas por deterioros, asi como las dotaciones y reversiones
efectuadas en el gjercicio, es el siguiente:

Correcciones por Correcciones por
Coste deteriorn a deterioro a Valor Neto a Valor Neto a
Sociedad inversibn 31142018 Dotaciones Reversiones Jnzzme 3220 31122m8
Empresas del Grupo:
Puerlo Seco Ventastur, S A, 1.439.820 (1100 384) (1.95%) - (1.103.342) 336478 338.436

LLas dotaciones y reversiones por deterioro del ejercicio se han registrado en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.
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8.4, Informacion sobre la naturaleza v el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Seglin se indica en el informe sobre la politica de gestion de riesgos establecida por la Sociedad, las
actividades de la misma estin expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito v los riesgos de mercado (tipo de interés).

a) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar, e inversiones, gue representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo
de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes
se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion de la
Sociedad en funcion de un estudio individualizado de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno econdmico actual.

La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion
distribuida entre un gran namero de contrapartes y clientes

b) Riesgos de mercado

b.1) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad
reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La sociedad no tiene endeudamiento bancario.

c) Riespos de liguidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

La Sociedad tiene garantizada en todo momento sus necesidades de liquidez a través de lineas de
crédito con entidades financieras de primer nivel asi como por el apoyo financiero de sus principales
accionistas,
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NOTA 9. FONDOS PROPIOS

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social estd representado por 143.153 acciones
nominativas de 60,11 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
participaciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

Las sociedades con participacion directa o indirecta en el capital social a cierre de los ejercicios 2019
y 2018 son:

N® Participaciones % Participacion
Renfe Mercancias Sociedad Mercantil Estatal, S. A, 122.322 B5.45%
Deutsche Bahn Ibérica Holding, S.L. 20.831 14,55%
Total 143.153 1%
Reservas
El detalle de las Reservas es el siguiente:
2019 2018
Reserva legal 294.056 255.943
Reservaz voluntarias 884 802 373492
Toial 1.178.858 £29.435

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se encuentra determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a dotarla
las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los
mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito.
Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacién de capital por la
parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion a los accionistas en caso
de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no tenia dotada esta reserva con el limite minimo que
establece el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital por lo tanto ha destinado el 10% de
sus beneficio a la dotacion de la misma.
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NOTA 10. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piablicas al 31 de diciembre de 2019 es
el siguiente, en euros:

31/12/,2019 31/12/18
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

No corriente:

Activos por impuestos diferidos & 441 - 50.976 -

Corriente:

Impuesto sobre el Valor Afiadide 350487 - 438.247 -

Retenciones por IRPF - 15.787 - 11.798

Impuesto sobre Sociedades 22.398 - 22.398 1.077

Organismos de la Seguridad Social - 12.596 - 12.419
417.326 18.383 511.621 215.29%4

Situacion fiscal

Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta no haber sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales o haber transcurrido su plazo de prescripeion, que es de cuatro periodos
impositivos.

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a los
que esta sujeta hasta el ejercicio 2019. En opinién de los Administradores de la Sociedad y de sus
asesores fiscales, no existen contingencias significativas que pudieran derivarse de la revision de los
periodos abiertos a inspeccion.

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en el impuesto sobre sociedades en régimen de tributacién consolidada. El Grupo

Fiscal Consolidado incluye una sociedad como sociedad dominante, y, como dependientes, a aquellas

sociedades espafiolas que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la
thutacion sobre el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades.

Hasta el 31 de diciembre de 2018 la Sociedad ha sido cabecera de un Grupo Fiscal Consolidado cuya
tunica sociedad dependiente era Puerto Seco Ventastur, S.A.

En el ejercicio 2019 se produce la disolucion de ese grupo fiscal al incorporarse la Sociedad como
dependiente al Grupo Fiscal encabezado por la Entidad Piblica Empresarial Renfe Operadora. Por
este concepto, la Sociedad registra un saldo acreedor con Entidad Pablica Empresarial Renfe
Operadora de 58.448 euros correspondiente a la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del
gjercicio 2019 (véase nota 15.1).
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La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del impuesto
sobre beneficios es el siguiente:

2019 s
Pecovasa Renfe Pecovasa Renfe Puerto Seco
Mercancias Mercancias Ventastur
Cuenta de Pérdidas y Ganancias 190,829 351,133 {292)
Impuesto sobre sociedades {63.906) (128.061) 154
Diferencias permanenies 5198 3.050 -
Diferencias temporarias
Con origen en ¢l gjercicio
Con origen cn cjercicios anteriores {(26.141) (26.141) {169}
Base imponible individual 233.792 486103 (615)
Compensaciin de B, Imp. individoales de
periodos anteriores a la incorporacidn al grupo - - -
Compensacion de B, Imp. de periodos
anteriores peneradas por el grupo fiscal - e, 734 -
Bases imponibles a integrar ¢n la base
imponible consolidada 233.792 421.369 (615)
Base imponible consolidada (Rdo fiscal) - 420.754

La Sociedad realizé en el gjercicio 2018 pagos a cuenta por un importe de 127.506 euros, quedando
el importe de impuesto sobre sociedades a devolver por importe de 22.398 euros.

El detalle de gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es
COmo sigue:

2019 2018
Impuesio corriente 58448 121.526
Tmpuestos diferidos
Diferencias temporarias 6.535 6.335
Ajustes saldos aftos anteriores (1,077 =

Total gasto f (ingreso) del ejereicio 63,900 128.061
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El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados, se detalla a continuacion, en
euros:

Saldo al Generados a Aplicados Suldo al  Generados a  Aplicados Saldo al

nanT IN22018 311218 31/1272019 3nnzne
Impuestos diferidos activos
Diferencias temporarias 57.511 - (6.335) 20,976 - {6.535) 44 441
Créditos por B. Imp.
Megativas del Grupo Fiscal 16.185 - (16.185) - - - -
Total 73.696 - (22.7200 50.976 - {6.535) 44.441

[.a Sociedad, en base a sus proyecciones que permiten obtener beneficios futuros suficientes para
recuperar los créditos fiscales pendientes, en el plazo de 10 afios, ha reconocido en el ejercicio la
totalidad de deducciones pendientes de aplicar, bases imponibles negativas y diferencias temporarias
imponibles.

Creditos por bases imponibles negativas pendientes de compensar

Los créditos por bases imponibles negativas se registran cuando no existen dudas acerca de la
capacidad de la Sociedad de generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion. A cierre
de los ejercicios 2019 y 2018 no existen bases imponibles negativas pendientes de compensar.

NOTA 11. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias
de la Sociedad por mercados geograficos, se muestra a continuacion:

2019 2018
Euros Yo Euros %
Por mercados geogrificos:
- Nacional 13.547.397 1 00%% 14.385.048 95%
- Unidn Europea - - 719.970 5%

TOTAL 13.547.397 15.108.018
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Los ingresos por tipologia de actividad son los siguientes:

2019 2018
Euros Yo Euros b8
Por tipologia de actividad:
- Trafico ferroviario 11.318.705 B4% 13.124.835 E7%
- Distribucion y campas 2.228.692 16% 1.983.1584 3%
TOTAL 13.547.397 15.108.018

b) Aprovisionamientos
[La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente, en
eurps:
2019 2018
Trabajos realizados por otras empresas 10.421.384 11.623.766
Total Aprovisionamientos 10.421.384 11.623.766

Este epigrafe incluye fundamentalmente los gastos que la sociedad soporta por los servicios de
traccion ferroviaria, asi como por los servicios de carga, descarga y distribucion de la mercancia
transportada. Estos servicios son prestados en parte por Renfe Mercancias Sociedad Mercantil Estatal,
S.A. (véase nota 15.2).

¢) Cargas Sociales

La compasicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2019 2018
Seguridad Social a cargo de la empresa 142 970 127.875
Otros gastos sociales 13.849 15.102
Cargas sociales 156.819 142,977

d) Otros gastos de explotacién

Los principales gastos incluidos dentro de este epigrafe son los incurridos por la Sociedad en concepto
de primas de seguro por importe de 877.300 euros (976.709 euros en 2018), arrendamientos,
principalmente de vagones, por importe de 499.819 euros (514.952 euros en 2018) y reparacion y
conservacion por importe de 594.169 euros (453.821 euros en 2018).
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¢) Resultados financieros

El detalle de ingresos y gastos financieros por intereses es el siguiente:

2019 2018
Ingresos:

Die terceros (Nota §8.1.3) 181 18
Total ingresos 151 18
Gastos:

Por dendas con terceros (363) (1.368)
Total gastos (363) {1.368)
Resultados (182) (1.350)

) Diferencias de cambio

Las diferencias de cambio reflejadas en la cuenta de pérdidas y ganancias tienen su origen en las
diferencias que se generan entre las indemnizaciones pagadas denominadas en moneda diferente al
euro por los dafios en la mercancia transportada y la recuperacion de las mismas por parte del seguro
contratado por la Sociedad.

NOTA 12. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Contingencias — Activos contingentes

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tiene prestado un aval a la sociedad Renfe Alquiler de
Material Ferroviario Sociedad Mercantil Estatal, S.A. ante una entidad financiera por importe de
212.683 euros como garantia por el alquiler de vagones portaautomaviles.

NOTA 13. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad declara que bajo la actividad que ejerce, no existe emision de gases de efecto invernadero
por parte de la misma, ni tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del
impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio
ambiente.

NOTA 14. HONORARIOS DE AUDITORIA

El importe de los honorarios correspondientes a los servicios de auditoria de las cuentas anuales
prestados por la empresa auditora KPMG Auditores, S.L. correspondientes al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2019 han ascendido a 7.259 euros (mismo importe en 2018). El importe indicado
incluye la totalidad de los honorarios de los servicios relativos al ejercicio 2019, con independencia
del momento de su facturacion.

il
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NOTA 15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

15.1. Saldos v transacciones entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se indican
a continuacion, en euros:

A 31 de diciembre de 2019 A 31 de diciembre de 2018

A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
Corriente:
Deudores ¥y Deudas
Entidad Dominante
Por operacienes de trfico 54437 1082144 BE.990 974117
Total Entidad Dominante 34437 1LOB2 144 23.990 974.117
Otras empresas del Grupo
Por operaciones de trifien 14.016 - = -
Otros 101,552 58448 9483 -
Total Otras Empresas del Grupo 24568 58.448 9. 483 -
Oiras partes vinculadas
Por operaciones de trafico - - - =
Total Oiras partes vinculadas - - - -
Total Devdores v dewdas 79,005 1,140,592 98473 974,117

Total Corriente To.005 1.140.592 98473 974117
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15.2. Saldos v transacciones entre partes vinculadas por sociedad

Los saldos mantenidos con empresas del Grupo y Asociadas a 31 de diciembre de 2019, asi como las
principales transacciones realizadas con las mismas durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha son los siguientes:

Entidad
Dominante Empreshs del Grapy
Renfe Risif: Logirail
Mercancias mt:i;. Renfie Sociedad Puerio EPE TOTAL
Sociedad L:jg T | fabricacion | Mercantil Seco Renfe
Mercantil Material | ¥ mnto, S.A. Estatal, Ventastur, | Operadora
Estatal, S.A. 5.A. 5.A,
SALDOS
Deudores 54.437 14.016 - 1.069 9483 79005
Acreedores a corto plazo 1.082.144 - - - = 58448 1,140,592
TRANSACCIONES
Oiros ingresos de
explotacion £1.495 fd 864 - BH3 - 147.242
Trabajos realizados por
OLFES CMpresas 3476756 - = = = 3.476.756
Ohros gasios de
explotacidn (573) 444,796 2.035 - - 446.258
Esta misma informacion referente al ejercicio 2018 es la que aparece a continuacion:
Entidad .
Doiitianti Empresas del Grupo Otras partes vinculadas
Renle o
Mercancias Renfe Renfe Pueerto Seco Captrain Gestion de Grupo TOTAL
Sociedad | Alguiler de | fabricacién y | Ventastur, (Comsa Rail Maguinaria Logistico
Mercantil Material mnko, 5. A, 5.A, Transport) Ferroviaria, 5.1.. | Suardiar, 5.1.
Estatal, 5.A.
SALDOS
Dewdores RR.990 - - 9.483 - - - BE.O90
Acreedores a corto
plazo 974117 - - - - = - 974117
TRANSACCIONES
Ctros ingresos de
explotacion 574 3699 - 105.554 - 202227
Trabajos realizados
par olras empresas 3.763.194 - - - 2.137.885 b - 5.901.079
Otros pastos de
explotacion 29.172 438222 6. 2RE - = 139,938 1. 80} f15.420
Compra
inmovilizado
material - - - - - T6.912 - T6.912
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Las transacciones con Renfe Mercancias Sociedad Mercantil Estatal. S.A. se corresponden
principalmente con servicios de traccion ferroviaria.

Las transacciones con Renfe Alquiler de Material se corresponden con el alquiler de vagones
portaautomaviles.

Los administradores de la Sociedad consideran que los margenes aplicados a las transacciones con

empresas del grupo son de mercado, al estar en linea con los resultantes de otras transacciones de las
mismas caracteristicas con partes no vinculadas.

15.3. Saldos v Transacciones con Administradores v Alta direccién

a) Retribuciones v Otras prestaciones.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido ninguna retribucion
por parte de la misma durante el ejercicio 2019 y 2018,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos a los
miembros de su Consejo de Administracion, no se han adquirido compromisos con los mismos en
materia de pensiones o premios de jubilacidn, seguros de vida o indemnizaciones especiales, ni se han
pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones en el
gjercicio del cargo.

Corresponde al Consejo de Administracion de la Sociedad la definicion de los objetivos generales de
la misma, mediante la aprobacion de los planes de negocio y/o estratégicos aplicables. El personal
tiene funciones de gestion y control de la actividad normal de la compaiiia y su actuacion esta alineada
con los objetivos definidos por el Consejo de Administracion. La capacidad de comprometer
Jjuridicamente a la Sociedad por parte de la Direccidn de Pecovasa queda limitada por el propio alcance
de los poderes concedidos, poderes que a su vez quedan restringidos en mayor medida por las
instrucciones internas de contratacion vigentes y por las directrices comunicadas desde la Sociedad
Matriz. En la Sociedad no existe personal con contrato de alta direccion, si bien, las retribuciones
percibidas por el personal que puede calificarse como tal a efectos de dar cumplimiento al
requerimiento de informacion establecido por el Plan General de Contabilidad son las siguientes:

2019 2018

Sueldos, dietas y olras remuneraciones 121.217 104,550

b) Otra informacion referente al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2019 y 2018, los administradores y miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad no han realizado con ésta operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas
a las de mercado.

L.os Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han manifestado
situaciones de conflicto de interés que deban ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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NOTA 16. INFORMACION SOBRE EMPLEADOS

El nimero medio de personas empleadas durante el gjercicio 2019 y 2018, distribuido por géneros y
categorias, es el siguiente:

Nimero medio de empleados en el Nimero medio de empleados en el

Ejercicio 2019 ﬁ";'l’r;fl'f Ejercicio 2018 Eﬂ“;ﬂf;ﬁ“;
Hombres  Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Dhireccion General 1 1 I | - | I
Drireccion 2 - 2 2 2 - 2 2
Gerencia 1 - 1 1 I - 1 1
Administracion 1 2 3 2 I 2 i 3
Produccion 4 - 4 4 4 - 4 4
Total 0 2 11 10 9 2 11 11

El Consejo de Administracion estd formado por 4 hombres y una mujer al 31 de diciembre de 2019
(similar en 2018).

Durante el ejercicio 2019 y 2018 no ha habido empleados en la Sociedad con discapacidad mayor o
igual del 33%.

NOTA 17. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES
EN OPERACIONES COMERCIALES

En relacion con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se
incluye a continuacion un detalle con el importe total de los pagos realizados a los proveedores en el
ejercicio, distinguiendo los que han excedido los limites legales de aplazamiento, el plazo medio
ponderado excedido de pagos y el importe del saldo pendiente de pago a proveedores que al cierre del
ejercicio acumula un aplazamiento superior al plazo legal de pago:

2019 2018
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 65,65 63,57
Ratio de las operaciones pagadas 69,31 65,41
Ratio de las operaciones pendientes de pago 3707 40,66
Euros Euros
Total pagos realizados 15.315.5357 19.051.616
Total pagos pendientes 1.961.365 1.524.059

g
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NOTA 18 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaro el brote de Coronavirus COVID-
19 una pandemia, debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado a mas de 150
paises. La mayoria de los Gobiernos estan tomando medidas restrictivas para contener la propagacion,
que incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccion al libre movimiento de personas,
cierre de locales piblicos y privados, salvo los de primera necesidad v sanitarios, cierre de fronteras
y reduccion drastica del transporte aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre. En Esparia, el Gobierno
adopto el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la
gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19.

Esta situacion estd afectando de forma significativa a la economia global, debido a la interrupcion o
ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre economica,
evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio v disminucion
de los tipos de interés a largo plazo.

Para mitigar los impactos economicos de esta crisis, el Gobierno esta publicando diversas normas con
medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdmico y social del COVID-19. La
Sociedad podria beneficiarse, en caso de necesilarlo, de las medidas para garantizar la liquidez del
sector empresarial mediante la concesion de garantias para la obtencion de préstamos y créditos. A
fecha de formulacion de estas cuentas la Sociedad espera no tener que utilizar estos mecanismos de
ayuda,

Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecho posterior que no requiere un
ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de
reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio 2020,

Aunque a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no es posible realizar una estimacion de los
impactos presentes y futuros derivados de esta crisis sobre la Sociedad, el importe neto de la cifra de
negocios durante el mes de marzo de 2020 se ha visto reducido en un 41% y se han registrado unas
peérdidas de 43.133 euros v se encuentran significativamente por debajo de los importes
presupuestados.

Por otro lado, hasta el momento, la Sociedad estd cumpliendo con los pagos de todas las deudas
financieras y pagos a sus proveedores. Adicionalmente, el cobro por parte de sus clientes se esta
produciendo en los plazos habituales.

La Sociedad evaluara durante el ejercicio 2020 el impacto de los hechos anteriormente mencionados
y de aquellos que se puedan producir en un futuro sobre el patrimonio y la situacién financiera al 31
de diciembre de 2020 y sobre los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
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PECOVASA RENFE MERCANCIAS, SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL, S.A.

Informe de Gestion
del Ejercicio 2019

El volumen de vehiculos transportados por la Sociedad ha sido de 228,268 unidades, lo que supone
una disminucion con respecto al ejercicio anterior de un 9,95%. Este descenso esta motivado
principalmente por la caida de las matriculaciones en Espafia durante el gjercicio 2019 en un 4.8% y
por los mantenimientos preventivos realizados a parte del parque de vagones de la Sociedad.

Este descenso en el nimero de vehiculos transportados ha supuesto una reduccion de la cifra de
negocio del 10,33%, hasta los 13.547.397 euros.

A pesar de estas reducciones la Sociedad se mantiene en la senda de los resultados positivos,
registrando unos beneficios después de impuestos de 190.829 euros, frente a los 381.133 euros
obtenidos en 2018.

El EBITDA, entendido con el resultado de explotacion antes de amortizaciones y provisiones, ha
ascendido a 739.464 euros en el gjercicio 2019.

El objetivo de la Sociedad para el futuro proximo es lograr la ocupacién plena de los medios
productivos actuales asi como el desarrollo de proyectos de caracter internacional.

El periodo medio de pago a proveedores es de 65,65 dias.

La Sociedad no posee acciones propias ni ha realizado operaciones con ellas durante el gjercicio, no
ha acometido inversiones en [+D ni ha contratado instrumentos financieros derivados.

La actividad que ejerce la Sociedad no es causa directa de emision de gases de efecto invernadero, por
lo tanto no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental v a la proteccion v mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones
para riesgos v gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito y los riesgos de mercado (tipo de interés):

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo. deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo
de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes
se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion de la
Sociedad en funcion de un estudio individualizado de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno econdmico actual.
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La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito. estando la exposicion
distribuida entre un gran namero de contrapartes y clientes

Riesgos de mercado (Tipo de interés)

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad
reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La sociedad no tiene endeudamiento bancario.

Riesgos de liguidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

La Sociedad tiene garantizada en todo momento sus necesidades de liquidez a través de lineas de
crédito con entidades financieras de primer nivel asi como por el apoyo financiero de sus principales
accionistas.

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declard el brote de Coronavirus COVID-
19 una pandemia, debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado a mas de 150
paises. [.a mayoria de los Gobiernos estan tomando medidas restrictivas para contener la propagacion,
que incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena v restriccion al libre movimiento de personas,
cierre de locales piblicos y privados, salvo los de primera necesidad v sanitarios, cierre de fronteras
y reduccion dréstica del transporte aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre. En Espaiia, el Gobiemo
adopto el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la
gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19,

Esta situacion esta afectando de forma significativa a la economia global, debido a la interrupcion o
ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre econdémica,
evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los activos, tlipos de cambio y disminucion
de los tipos de interés a largo plazo.

Para mitigar los impactos economicos de esta crisis, el Gobierno estd publicando diversas normas con
medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto economico y social del COVID-19. La
Sociedad podria beneficiarse, en caso de necesitarlo, de las medidas para garantizar la liquidez del
sector empresarial mediante la concesion de garantias para la obtencion de préstamos y créditos. A
fecha de formulacion de estas cuentas la Sociedad espera no tener que utilizar estos mecanismos de
ayuda.

Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecho posterior que no requiere un
ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de
reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio 2020.



Pecovasa Renfe Mercancias, Sociedad Mereantil Estatal, 8.A. 41

Aungue a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no es posible realizar una estimacion de los
impactos presentes y futuros derivados de esta crisis sobre la Sociedad. el importe neto de la cifra de
negocios durante el mes de marzo de 2020 se ha visto reducido en un 41% y se han registrado unas
pérdidas de 43.133 euros y se encuentran significativamente por debajo de los importes
presupuestados.

Por otro lado. hasta el momento, la Sociedad esta cumpliendo con los pagos de todas las deudas
financieras v pagos a sus proveedores. Adicionalmente. el cobro por parte de sus clientes se esta
produciendo en los plazos habituales.

La Sociedad evaluara durante el ejercicio 2020 el impacto de los hechos anteriormenie mencionados
y de aguellos que se puedan producir en un futuro sobre el patrimonio y la situacion financiera al 31
de diciembre de 2020 y sobre los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
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Formulacion de Cuentas Anuales

La formulacion de las presentes cuentas anuales de PECOVASA RENFE MERCANCIAS,
SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL, 5.A. del gjercicio econdémico 2019, ha sido aprobada por el
Consejo de Administracion, en su reunion de 04 de mayo de 2020, con vistas a su postlerior aprobacion
por la Junta General de Accionistas; dichas cuentas anuales estdn extendidas en 42 hojas, siendo todas
ellas firmadas por la Secretaria del Consejo de Administracion y firmando en esta tltima hoja todos
los Consejeros.
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D, Miguel Félix la Cruz 0. Antonio Ledn Earriﬂsi
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