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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los accionistas de Pecovasa Renfe Mercancias, Sociedad Mercantil Estatal, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Pecovasa Renfe Mercancias, Sociedad Mercantil Estatal,
S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido properciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinioén por separado sobre escs riesgos.

Reconocimiento de ingresos por prestacion de servicios (véanse notas 4 f) v 11 a) de la memoria de

las cuentas anuales)

El reconocimiento de ingresos por prestacién de servicios es un area de significatividad y susceptible
de incorreccion material, particularmente en el cierre del ejercicio en relacion con su adecuada
imputacion temporal a partir de los términos comerciales acordados con los clientes.

Nuestros principales procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacion del
diseno e implementacién de los principales controles que la Sociedad tiene implementados sobre el
reconocimiento de ingresos por prestacion de servicios, la realizacion de pruebas de auditoria scbre
los ingresos reconocidos para una muestra de transacciones, comprobando la naturaleza, exactitud y
la correcta imputacion temporal de la transaccion y, a partir de una seleccién de operaciones
cercanas al cierre, tanto anteriores como posteriores al mismo, comprobacién de si las transacciones
se encontraban registradas en el periodo apropiado. Asimismo, hemos obtenido confirmaciones
externas para una muestra de facturas pendientes de cobro, realizando en su caso procedimientos
de comprobacion alternativos mediante justificantes de cobro posterior. Finalmente, hemos
evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asf como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestidén son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, v
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidén material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios torman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es méas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por los administradores.



_  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de gue el la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
Pecovasa Renfe Mercancias, Sociedad Mercantil Estatal, S.A., determinamos los que han sido de la
mavyor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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PECOVASA RENFE MERCANCIAS, SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL, S.A.

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2021




Pecovasa Renfie Mercancias, Sociedad Mercantil Estatal, 5.A.

PECOVASA RENFE MERCANCIAS, SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL, S.A.
BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE
(Expresados en euros)

ACTIVO 2021 2020

A) ACTIVO NO CORRIENTE 6178028 7047039
L Inmovilizado intangible (Nota 6) 20,187 25.117
Aplicaciones informaticas 2569 6.977
Otro inmovilizade intangible 17618 18140
WL Tnmovilieado material (Nota 5) 6.039.734 6,561,332
Instalaciones téenicas y ofro inmavilizado materisl G.030.734 6.561.332
IV, Inversiones en empresas del grupo ¥ asociadas a lnrgo plazo - 335.948
Instrumentos de pattimonio (MNota 8.3) - 335,08
VI Activas por impuesto diferido (Nota 1) 118.107 124.642
By ACTIVO CORRIENTE 5370118 5555424
111. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.119.564 2482695
K-l bemies por ventlas y presteciones de servicios (MNota B.1.2) 1.960.581 21135022
[Clbentes empresas del grupe v asocizdas (Nota §8.1.2 v 15) 11179 20289
I0tr0s créditos con las Administraciones Pablicas (Mota 10} 147 8k 349,284
IV, Inversiones en empresas del grupo v asec. a corto plaze.

™¥ota §.3) 333.956 9.483
V. Inversiones financieras a corto plazo 3.600 3.600
i Mros activos fimencieros (Mot 8.1.2) 3.600 3.600
VI Periodificaciones a corto plazo 2164 3.039
VI Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 2.903.834 3.054.607
Tesoreria (Mota 8.1.1) 2.903.834 3.054.607
TOTAL ACTIVO 11.548. 146 12.600.463

Lors Crenfins Aniales de fo Sociedad, que forman wa sola widad, compranden este Balanece, o Cuienta de Pérdidas y Ganancias, ef
Estaddo de Cambios en el Patvimanio Neto, el Extado de Flwjos de Efectivo adiuwntas y la Memoria Avial adinma gue consta de 18 Notas.



Pecavasa Renfe Mercancias, Sociedad Mercaniil Estaial, 5.4,

PECOVASA RENFE MERCANCIAS, SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL, 5.A.
BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
{Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO i 2020
A} PATRIMONIO NETO §.831.248 9.717.097
IA-1) Fondos propios (Nota 9) 8.831.248 9,717,097
I. Capital B.604.927 8.604.927
ICapital escriturado B.604.927 8.604,927
111, Reservas (Mota 3) 1.369.687 1.369.687
Legal v estalutarias 313,139 113,139
IO4ras Reservas 1.056.548 1.056 548
V. Resultados de ejercicios anteriores {257.518) .
Resultados de epercicios anteriores (257.518) -
VI Resultado del ejercicio (485.848) {257.518)
iC) PASIVO CORRIENTE 2.716.598 2.883.366
1V. Dewdas con empresas del grupo v asociadas a corto plazo (nota 15) 42,189 52,202
V. Acrecdores comerciales ¥ otras cucntas a pagar 2,604,089 2,831,164
Froveedores (Mota 8.2,1) I.604.023 1.638.852
Proveedores, empresas del grupo v asociadas (Nota 821 v 15) 045198 1.069.588
lAcreedores varios (Nota 8.2.1) 10,823 11967
_|Personal {remuneracioncs pendientes de pago) (Moa 8.2.1) TRAID B6.445
* [nras dewdas con las Administraciones Pablicas (Mota 10} 25.635 24.312
V1. Periodificaciones a corto plazo 10.620 -
[TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 11,548,146 12,600,463

Las Crentas Annales de la Sociledad, que forman una sola wiidad, comprenden este Balance, la Crenta de Pévdides y Geaneias. el
Estada de Cambios en el Papimento Neto, ef Estado de Flyfos de Efective adfumtos y la Maworia Al adiuwiia gue consto de 18 Notas,



Pecovasa Renfe Mercancias, Sociedad Mercantil Estatal, 5.4,

i IEDAD MERCANTIL ESTATAL, 5.A.
CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

(Expresadas en euros)
IE 1 m 20
A} OPERACIONES CONTINUADAS
1. Tmporte meta de Ia cifira de negocio (Nota 11.a) T.693.790 10.117.072
E;estaciunes de servicios T.603.79H 10,117,072
. Aprovisionamientos (Nota 11.h) {6.143.273) (7.851.272)
Trabajos realizados por olras empresss (6.143.273) (T.851272)
A, Oiros ingresos de explotacion 147.046 227004
[Ingresos accesorios y ofros de gestidn coariente 147,046 227,004
6. Gastos de personal (Tl6.11%) (662.971)
Suebdos, salarics v asimilados (SR3.896) (520.551)
Cargas sociales (Nota 11.c) (122:223) (142 4207
7. Diros gastos de explofacién {L.410.950) (1.668.281)
Servicins exteriores (noda [ 1.d) {1.404.089) {1.656.674)
Tributos (4.068) {4.384)
(Mros gastos de gestion corrientes (2.793) {7.223)
8. Amortizacion del inmovilizado (Notas 5 v 6) (495.474) (505.079)
B, Deteriorn y resultado por enajenaciones del inmovilizado 27.647 -
tesultados por enajenaciones y odras (Mofa 5) 27647 -
4. 1) RESULTADO DE EXPLOTACION {887.333) (343.437)
15, Diferencias de cambio . 2
16, Deteriora v resoltados por enajenaciones de instrumentos (1.9493) (528)
financieros
Deterioros v pérdidas (Mota 8.3) (1.993) {328)
A, 2) RESULTADO FINANCIERD {1.993) (526)
lA. 3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (8R9.326) (343.963)
/ 17. Impuestos sobre beneficios (Nota 10) 3478 86,446
A. 4) RESULTADD DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
DPERACIONES CONTINUADAS (BB5.848) {257,518)
5) RESULTADO DEL EJERCICIO (335.848) (257.518)

Lors Creerttens Anwales e fo Seciedad, que forman wia sola widad, compeanden ef Balance, exio Civenta de Pérdidas y Genanetas, ¢f
Estade de Cambios en el Patrintonto Neto, ef Estado de Flijos de Efectivo adiumtas y fa Memovia Annal adivnta que consta de 18 Notas.



Pecovasa Renfe Mercancias, Sociedad Mercantil Estatal, 5.4, 5

PECOVASA RENFE MERCANCIAS, SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL, S.A.

Estados de Cambioz en el Patrimonio Meto
correspomlientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2021 y 2020

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN LOS EJERCICIOS 2021 ¥ 2020

{Expresados en euros)
| 2021 2020
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (BA5.848) (257.518)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) (B85.848)  (257.518)

Las Cuentos Amweles de o Soctedad, qive forsnan w sola widdad, comprenden ef Balance, fn Cuenta de Pédrdidas y Gavancias, este Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, of Estade de Finfos de Efective adiwitos y fa Menorda Anal adfueta gue consta de 18 Notas.
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Pecovasa Renfe Mercancias, Sociedad Mercaniil Estatal, §.4. 7

PECOVASA RENTE MERCANCIA Z

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A CJERCICIOS 2021 ¥ 202
(Expresados en euros)
2021 2020
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejereicio antes de impuestos (889.320) (343.963)
2, Ajustes al resultado 469.820 505.605
a) Amortizacion del inmovilizado (Motas 5 v 6) 495,474 505,079
b} Correcciones valorativas por deterioro (Mota 8.3) 1.993 528
¢) Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado (27.64T -
d) Ingresos fnancieros (Nota 11.€) - -
e} Gastos financieros (Mota 11.€) & =
) Diferencias de cambio - {2)
3. Cambios en ¢l capital corviente 207.083 (750.388)
b)) Deudores y ofras cuentas a cobrar 363.131 (63.995)
¢} Otros aclivos cortientes (6.125) (10.855)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (167.075) (589.092)
&) (Mros pasivos corrientes 10.617 -
) Otros activos y pasivos no corrientes 6.535 (B6.446)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 3478 86,448
a} Pago de intereses - -
by Cobro de intereses = =
¢} Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 3478 6446
d) Otros pagos (cobros) - 2
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (208.945) (502.298)
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (2.T85) (199.053)
b} Inmovilizado intangible (Nota 6) - -
¢} Inmovilizado material (Mota 5) (2.785) (199.053)
7. Cobros por desinversiones T0.970 -
a) Empresas del grupe v asociadas 9483 -
b} Inmovilizado material 61,487 =
8. Flujos de efecfivo de las actividades de inversion 68.185 (199.053)
) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo fnanciero (10.013) -
b) Devolucion y amortizacion de
2. Dendas con empresas del grupo v asociadas (10.013) -
12, Flujos de efectivo de las actividades de financiacion - -
) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O (150,773 (701.351)
QUIVALENTES e
fectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio. 3.054.607 3.755.958
fectivo o equivalentes al final del ejercicio, 2,903,834 3.054.607

Las Cueriens Arales de fo Sociedad, que formemn wne sola iebidad, comprenden el Balance. o Cuenta de Pérdidas y Gananeias, ef Estade de Cambios
en el Patrimanio Neto, este Estado de Finjos de Efective adjmitos y la Mentoria Anual adjuta que consta de 18 Natas,



Pecovasa Renfe Mercancias, Sociedad Mercantil Estatal, 8.4. 8

PECOVASA RENFE MERCANCIAS, SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICTIO 2021

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitueidén y Domicilio Social

PECOVASA RENFE MERCANCiAS, SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL, 5.A. (en adelante
la Sociedad), fue constituida en Madrid, provincia de Madrid, el 4 de julio de 1988. Su domicilio
actual se encuentra en la calle Ayala 6, Madrid.

La Sociedad se denomind inicialmente Pecova, S.A., con fecha 29 de noviembre de 2011 se acordd el
cambio de denominacion social a Pecovasa Renfe Mercancias, S.A., habiéndose inscrito dicho cambio
en el Registro Mercantil con fecha 20 de diciembre de 2011. En aplicacién de lo dispuesto en los
articulos 103.3 y 111.2 de la Ley 40/2015 de Régimen Juridico del Sector Piiblico, durante el ejercicio
20116 se acordd un nuevo cambio de denominacion a Pecovasa Renfe Mercancias, Sociedad Mercantil
Estatal, S.A., quedando inscrito dicho cambio en el Registro Mercantil el 25 de enero de 2017.

b) Actividad

Constituye su objeto social la organizacion y realizacion de servicios generales de transporte,
particularmente la ejecucion del transporte de vehiculos por ferrocarril u otros medios, dentro y fuera
de las fronteras espaiiolas, asi como la prestacion de servicios logisticos y auxiliares a este objeto, ya
sean con medios propios o ajenos. Las actividades enumeradas podrdn ser desarrolladas por la
Sociedad, en forma total o parcial, de modo indirecto mediante la titularidad de acciones o
participaciones en otras entidades con objeto social idéntico o andlogo.

La Sociedad forma parte del Grupo Renfe Operadora, siendo una de sus actividades principales, al
igual que de la Sociedad, la prestacion de servicios de transporte ferroviario de mercancias. La
sociedad dominante directa y Gltima es la Entidad Publica Empresarial Renfe Operadora, cuyo
domicilio social se encuentra en la Avenida Pio XII n® 110, en Madrid.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el | de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.
En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021, se indicara para simplificar "ejercicio 2021".

¢) Cuentas Anuales Consolidadas
Seghn la legislacion mercantil vigente, la Sociedad no esta obligada a presentar cuentas anuales e

informe de gestion consolidados al estar participada por otra sociedad que ejerce el control dentro de
los supuestos recogidos en el articulo 9 del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre.
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d) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las
Administraciones Piablicas (en adelante LPAP), por la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General
Presupuestaria, por las disposiciones sobre el régimen juridico de las Sociedades de Capital y por las
demds normas de cardcter general que le sean aplicables.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 han sido elaboradas a partir de los registros contables de la
Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas establecidas
en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de sus operaciones, asi como de los flujos de efectivo, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales se someteran a la aprobacion por la Junta General de Accionistas y el Consejo
de Administracion estima que serdn aprobadas sin variaciones significativas.

b) Principios Contables aplicados

Las cuentas anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Cddigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y sus posteriores modificaciones y en el
resto de legislacion mercantil vigente. No hay ningin principio contable, ni ningan criterio de
valoracidn obligatorio, con efecto significativo, que haya dejado de aplicarse en su elaboracidn.

¢) Moneda de presentacion

De acuerdoe con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros. De igual forma, el euro es la moneda funcional de la Sociedad.

d) Aspectos criticos de la valoracion vy estimacion de la incertidumbre

=  No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en ¢l valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

*  No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual
o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

e) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Perdidas y Ganancias, del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, del Estado de Flujos de Efectivo y de la Memoria, ademads
de las cifras del ejercicio 2021 las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las
cuentas anuales del ejercicio 2020 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 23 de junio
de 2021.
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El 30 de enero de 2021, se publicd el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican,
entre otros, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre. Las principales modificaciones introducidas tienen la finalidad de adaptar la normativa
espafiola a los contenidos de las nuevas Normas de Informacién Financiera adoptadas por la Union
Europea de ingresos de contratos con clientes (NIIF-UE 15) e instrumentos financieros (NIIF-UE 9).
De esta forma, el Real Decreto introduce importantes cambios y, los més importantes se realizan en
la norma de registro y valoracidn 9. “Instrumentos Financieros” y 147, “Ingresos por ventas y
prestacion de servicios”, asi como en la informacidn a incluir en la memoria sobre estas transacciones.
La fecha de primera aplicacion de este Real Decreto es el primer periodo contable que se inicie a partir
del 1 de enero de 2021.

A partir del 1 de enero del gjercicio 2021, resultan de aplicacién los nuevos criterios de clasificacion
y valoracion de los instrumentos financieros previstos en el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, que
se recogen en la Nota 4, y suponen una modificacion respecto a los aplicados en ejercicios anteriores.

Siguiendo las reglas contenidas en el apartado 6 de la disposicion transitoria segunda, los criterios
seguidos por la Sociedad para la primera aplicacion de las modificaciones del Plan General de
Contabilidad en materia de clasificacion y valoracion de instrumentos financieros han sido los
siguientes:

e El juicio sobre la gestion que realiza la empresa a los efectos de clasificar los
instrumentos financieros se ha realizado en la fecha de primera aplicacion sobre la base
de los hechos y circunstancias existentes en esa fecha. La clasificacion resultante se ha
aplicado prospectivamente.

s El valor en libros al cierre del ejercicio anterior de los activos y pasivos financieros que
sigan el criterio del coste amortizado, se considerard su coste amortizado al inicio del
gjercicio en que resulten de aplicacion los nuevos criterios. Lo mismo ocurre con el valor
en libros de los activos y pasivos financieros que sigan el criterio del coste.

¢ Dado que no ha resultado ninguna diferencia de valoracion en los activos y pasivos
financieros, no se ha registrado importe alguno en una cuenta de reservas, como
consecuencia de la primera aplicacion esta norma.

e« La Sociedad ha procedido a realizar las reclasificaciones de partidas a las nuevas
categorias de valoracién en las notas de la memoria que muestran los activos y pasivos
financieros clasificados por categorias, con objeto de mostrar los saldos del ejercicio
anterior ajustados a los nuevos criterios de presentacion.
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La conciliacion en la fecha de primera aplicacién entre cada clase de activos y pasivos
financieros y las categorias iniciales conforme a la normativa anterior y las categorias finales
que les corresponden conforme a los nuevos criterios, asi como sus respectivos valores en libros,
€S como sigue:

Euros
A 31 de diciembre de 2020 A | de enero de 2021
Valor en Valor en
Categoria inicial libros Cateporia final libros

Activos financieros

Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas  Inversiones en empresas del

a largo plazo prupo ¥ asociadas 335948 A F, acoste 335948

Deudores comereiales y otras cuenias a cobrar Préstamos y partidas a cobrar 2133411 AL F, a coste amontizado 2,133,411

Inversiones en empresas del grupo v asoctadas a corlo plazo
{Crédilos a empresas) Préstamos y partidas a cobrar 9483 A F. acoste amortizado 9453
_Inversiones financigras a corto plazo (Ofros activos
finencicros) Préstamos ¥ partidas & cobrar 3600 AL F. acoste amortizado 3.600
Pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Debitos v partidas a pagar 52202 P F.acoste amorlizade 52.202

Acreedores comerciales ¥ olras cuentas por pagar Debitos v partidas a pagar 2806852 P.F. acoste amortizade 2.806.852

Asimismo, el mencionado Real Decreto ha introducido una serie de cambios en la norma de registro
y valoracion 14" “Ingresos por ventas y prestaciones de servicios”. Esta modificacion ha supuesto la
transposicion a la normativa contable nacional de la NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de
contratos con clientes” mediante la modificacion de la norma y registro y valoracion 14" del Plan
General Contable y la publicacion de la Resolucion del ICAC de del 10 de febrero de 2021, por la que
se dictan normas de registro, valoracién y elaboracion de las cuentas anuales para el reconocimiento
de ingresos por la entrega de bienes y la prestacion de servicios. En la Mota 4 se detallan los criterios
de registro y valoracion aplicados por la Sociedad.

La parte mds significativa de los ingresos de la Sociedad que se ven afectados por la primera aplicacion
de los nuevos criterios provienen de los servicios de transporte de viajeros por ferrocarril, y se imputan
a pérdidas y ganancias en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos, Los clientes de la Sociedad reciben y
consumen simultaneamente los beneficios de los servicios de transporte de la Sociedad a medida que
éste se produce, de modo que no se observa ningin cambio en cuanto a la valoracion ni a la
determinacion del momento de reconocimiento y, a partir del cual la Sociedad tiene un derecho
presente al cobro del servicio.

La Sociedad ha llevado a cabo un andlisis en el que ha concluido que la implementacion de esta norma
no tiene un efecto significativo sobre las operaciones que realiza, sin que se hayan identificado ajustes
sobre la situacion patrimonial de apertura del ejercicio 2021.

g) Cambios en criterios contables

No se han realizado cambios en criterios contables en el ejercicio 2021, al igual que en el gjercicio
anterior,
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h) Corrececion de errores

No se han detectado errores existentes a cierre de ejercicio que obliguen a reformular las cuentas ni a
corregir la informacion comparativa de las presentes cuentas anuales.

i) Responsabilidad de la informacidn y estimaciones realizadas

La preparacion de las cuentas anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y asunciones
que afectan a la aplicacidn de politicas contables y los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos.
L.as estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias. Las
estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada; los efectos de las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sélo
a ese periodo, o en el periodo de la revision y futuros, si la revisidn les afecta.

Al margen del proceso de estimaciones sistemadticas v de su revision periddica, se llevan a cabo
determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a revision de la vida atil de
inmovilizados, insolvencias de clientes, deterioros, provisiones y pasivos contingentes.

La Sociedad evalla, al menos al cierre del ejercicio, si existen indicadores de deterioro de valor del
inmovilizado material de acuerdo con la politica contable descrita en la nota 4 (b), lo cual requiere la
aplicacién de un elevado nivel de juicio y, en caso de calcular un deterioro, la aplicacidn de
estimaciones para llevar a cabo los cdlculos pertinentes.

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de Administracion
de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones y juicios realizados por
el Consejo de Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Los mas significativas se refieren a la
evaluacion de las perdidas por deterioro de determinados activos, como por ejemplo los saldos de
deudores comerciales, la existencia o no de indicios de deterioro en el valor del material rodante asi
como la vida 0til de estos activos materiales o la recuperabilidad futura de los impuestos diferidos
activados.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible en la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos gjercicios;
lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en las
correspondientes cuentas de perdidas y ganancias futuras.

i) Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales atendiendo al principio de
empresa en funcionamiento.
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k) Efectos COVID -19

El 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevo la situacion de emergencia de
salud piblica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La
rapida evolucién de los hechos, a escala nacional e internacional, supuso una crisis sanitaria sin
precedentes, que ha impactado en el entorno macroecondmico y en la evolucion de los negocios.

En el ejercicio 2020, la mayoria de los Gobiernos tomaron medidas restrictivas para contener la
propagacion, que incluian: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccion al libre movimiento
de personas, cierre de locales plblicos y privados, salvo los de primera necesidad y sanitarios, cierre
de fronteras y reduccion drastica del transporte de viajeros agreo, maritimo, ferroviario y terrestre.

La situacion de alarma sanitaria redujo sustancialmente la actividad productiva y muchas empresas se
vieron afectadas, perdiendo toda o gran parte de la actividad que desarrollaban habitualmente.

Como consecuencia, durante el gjercicio 2021 se ha producido la ralentizacidén de las cadenas de
suministro, afectado negativamente a la produccion de las factorias de automocién con las que trabaja
la Sociedad, siendo éste el principal motivo de la reduccion del 24% de la cifra de negocio con respecto
al ejercicio 2020 y del aumento del resultado negativo hasta los 885.848 euros registrados, si bien, la
Sociedad no ha tenido necesidad de acudir a fuentes de financiacién adicional ni espera hacerlo a corto
plazo.

NOTA 3. APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de aplicacién del resultado obtenido en el gjercicio 2021, formulada por el Consejo de
Administracion para ser sometida a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, y la aplicacion
del resultado del ejercicio 2020, se muestran a continuacion, en euros:

2021 2020
Base de reparto
Beneficio oblenido en el gjercicio - -
Pérdida obtenida en el gjercicio (B85.848) (257.518)

Aplicacion

A reserva legal - -
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores - -
A reservas voluntarias -
A resultados negativos (885.548) (257.518)
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las Cuentas Anuales han sido elaboradas de acuerdo con las normas de valoracion incluidas en el
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus posteriores
modificaciones,

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales para el ejercicio 2021, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este el precio
de adquisicion o el coste de produccidn, minorado por la correspondiente amortizacion acumulada
(calculada en funcion de su vida util) y de las perdidas por deterioro que, en su caso, hayan
experimentado.

Aplicaciones informiiticas

Las licencias para aplicaciones informdticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlos, y prepararlos para su uso.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida Gtil, a razdn de un 25 % anual.
P ¥

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio se cargan
a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Dervechos de traspaso

Los derechos de traspaso corresponden a los derechos de arrendamiento de locales adquiridos a titulo
oneroso, en los que la Sociedad, se ha subrogado. Se amortizan entre 8 y 50 afios.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion o coste de produccion,
neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado por las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado
material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un alargamiento de la vida Gtil,
se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores
contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de
vida Gtil estimada que constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos, segin el
siguiente cuadro:
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Afios de Vida Util

Estimados
Construcciones 5
Instalaciones técnicas 10-5
Maquinaria 10-5
Mobiliario 10
Equipos informéticos 4
Elementos de transporte 40-16

El importe equivalente a los costes estimados por grandes reparaciones, se amortiza de forma distinta
a la del resto del elemento correspondiente, durante el periodo que medie hasta la gran reparacion. En
el momento en que se realiza la gran reparacion, su coste se reconoce en el valor contable del
inmovilizado como una sustitucion, a la vez que se da de baja cualquier importe asociado a la
reparacion previamente rvegistrada, que pudiera permanecer en el valor contable del citado
inmovilizado, amortizandose en un periodo maximo de seis afios. Durante el ejercicio 2021 no se han
realizado este tipo de reparaciones (19.920 en 2020).

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de deterioro del valor de un elemento del
inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman los
importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Se entiende por unidad generadora de efectivo el grupo identificable mds pequefio de activos que
genera flujos de efectivo que son, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos
o grupos de activos.

¢} Arrendamientos operativos v financieros

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas del
contrato se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no se cumplan las condiciones del contrato
de arrendamiento para ser considerado como financiero, ¢ste se considerard como un arrendamiento
operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, la Sociedad registra un activo de
acuerdo con su naturaleza, segin se trate de un elemento del inmovilizado material o intangible, y un
pasivoe financiero por el mismo importe, que serd el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. Para el cédlculo
del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento se utiliza el tipo de interés implicito del
contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del arrendatario para operaciones similares.
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La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interes
efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se registran como gastos del ejercicio en que se incurre
en ellas.

A los activos reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros, se les
aplican los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden segiin su naturaleza.

d} Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en ¢l momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
economico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

A efectos de su valoracion, la Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes
categorias atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de su
reconocimiento inicial, correspondiendo los activos financieros a la categoria de activos financieros
valorados a coste amortizado, vy los pasivos financieros a la categoria de pasivos financieros valorados
a coste amortizado.

*  Activos v pasivos financieros valorados a coste amortizado

Los activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado se reconocen inicialmente por su
valor razonable, mas o menos los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al
coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo. El tipo de interés efectivo es el
tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de
efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y para los activos financieros sin considerar las pérdidas crediticias futuras, excepto
para aquellos adquiridos u originados con pérdidas incurridas, para los que se utiliza el tipo de
interés efectivo ajustado por el riesgo de crédito, es decir, considerando las pérdidas crediticias
incurridas en el momento de la adquisicién u origen.

Mo obstante los activos y pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

= Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, o alguna de las empresas
del grupo, directa o indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La
influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control conjunto sobre
la misma.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estan gestionadas conjuntamente por la
Sociedad, o por alguna de las empresas del grupo, y uno o varios terceros ajenos al grupo.
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En la evaluacion de la existencia de influencia significativa, se consideran los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas se reconocen inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccidn
incurridos y se valoran posteriormente al coste menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion solo cuando la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencidn de liquidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

Intereses v dividendos

La Sociedad reconoce los intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicion como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen por el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho de la Sociedad a
recibirlos.

5i los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad
a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados
por la participada desde la adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los
servicios de administracion incurridos, se registran a valor razonable,

La baja de un active financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos
de la transaccidn, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o
ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido una pérdida
por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de
activos financieros que puede ser estimado con fiabilidad.
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Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor cuando se produce
la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
los activos financieros valorados a coste amortizado, cuando se ha producido una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros valorados a coste amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo original del
activo.

Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de valoracion segiin las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios
posteriores si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su
reconocimiento. Mo obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que
hubieran tenido los activos si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

Deterioro de valor de inversiones en empresas del grupo, asociadas v multigrupo

El cilculo del deterioro, en caso de que existan indicios de deterioro, se determina como resultado
de la comparacion del valor contable de la inversion con su valor recuperable, entendido éste como
el mayor entre el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion y el valor
razonable menos los costes de venta,

El valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion se calcula, bien mediante
la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado
por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien
mediante la estimacidn de la participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados
por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion
o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
la estimacion de la pérdida por deterioro se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impaositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido
a su vez en otra, deberd tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de
desarrollo.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida que
exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversion
si no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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= PBajas v modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo, o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad
fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero, o de una parte
del mismo, cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluida cualquier activo
cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

e) Impuestos sobre beneficios

Desde el ejercicio 2019 la Sociedad se ha incorporado como dependiente al Grupo Fiscal encabezado
por la Entidad Pablica Empresarial Renfe Operadora, siendo esta tltima responsable de presentar y
liquidar la declaracion consolidada del grupo de empresas que forman el grupo fiscal. La sociedad
filial Puerto Seco Ventastur, 5.A. no forma parte del Grupo Fiscal, tributando a efectos del Impuesto
sobre Sociedades de forma individual.

El gasto por impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

Los impuestos diferido pasivos derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen, en
general, en todos los casos, excepto que surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de
un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Los impuestos diferidos activos derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre
que resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion.,

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

Los saldos deudores o acreedores que se generan entre las sociedades del Grupo como consecuencia
del régimen de consolidacion fiscal, se reconocen en las cuentas de créditos o deudas con empresas
del Grupo, segiin corresponda.

Los impuestos diferidos se registran a largo plazo con independencia del plazo estimado para su
reversion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez
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consideradas las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la Sociedad espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos,

) Ingresos v gastos

Los ingresos derivados de los contratos con clientes se reconocen en funcion del cumplimiento de las
obligaciones de desempefio ante los clientes.

Los ingresos ordinarios representan la transferencia de bienes o servicios comprometidos a los clientes
por un importe que refleje la contraprestacion que la Sociedad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes y servicios.

Se establecen cinco pasos para el reconocimiento de los ingresos:

1. Identificar el/los contratos del cliente.

2. Identificar las obligaciones de desempeiio.

3. Determinar el precio de la transaccidn.

4. Asignacion del precio de la transaccion a las distintas obligaciones de desempeiio.
5. Reconocimiento de ingresos segin el cumplimiento de cada obligacion.

En base a ese modelo de reconocimiento, las ventas de bienes se reconocen cuando los productos han
sido entregados al cliente y el cliente los ha aceptado, aunque no se hayan facturado, o, en caso
aplicable, los servicios han sido prestados y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a cobrar
estd razonablemente asegurada. El reconocimiento de los ingresos por prestacion de servicios se
produce considerando el grado de realizacion de la prestacién a la fecha de balance de situacion,
siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los gastos se reconocen atendiendo a su devengo, de forma inmediata en el supuesto de desembolsos
que no vayan a generar beneficios econdmicos futuros o cuando no cumplen los requisitos necesarios
para registrarlos contablemente como activo.

Las ventas se valoran netas de impuestos y descuentos.

El criterio de imputacion a resultado de los gastos financieros, incluidos los procedentes de la deuda
subordinada, s el de devengo.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo. En cualquier caso, los intereses de activos financicros devengados con posterioridad al

momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada,

La Sociedad registra los importes facturados por anticipado dentro de la cuenta de Periodificaciones
a corto plazo del pasivo corriente,

La Sociedad evalia periodicamente si alglin contrato de prestacion de servicios tiene cardcter oneroso
y reconoce, en su caso, las provisiones necesarias.

g) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de
los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe y momento de
cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se valoran por el valor
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actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la
obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provisidn se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y
siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningtin tipo de descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

h) Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se contabilizan
en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en una operacion
difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrara atendiendo a la realidad econdmica de la
operacion. La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las correspondientes
norinas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos, situacion similar a la del ejercicio anterior.

i} Existencias

Los bienes comprendidos en las existencias se valoran por el precio de adquisicion, entendido por el
importe facturado por el vendedor una vez deducido cualquier descuento, rebaja en el precio u otras
partidas similares, asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos, y se afiadirdn todos
los gastos adicionales que se produzean hasta que los bienes se halle dispuestos para su uso.

Los bienes se valoran por el método del precio medio ponderado. Cuando el valor neto realizable de
las existencias sea inferior a su precio de adquisicion se efectiian las oportunas correcciones
valorativas, Si las circunstancias que causaron la correccion del valor hubiesen dejado de existir, el
importe de la correccion seria objeto de reversion.

i)} Clasificacion de activos v pasivos entre corrientes v no corrientes

La Sociedad clasifica sus activos y pasivos como corrientes en aquellos casos en los que espera su
realizacién y liquidacion en un periodo inferior a un afio. El resto de activos y pasivos que se esperan
realizar y liquidar en un periodo superior a un afio se clasifican como no corrientes.
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NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2021 y 2020 es el
siguiente:

i

I 3242019 Altas Bajas 31122020  Altas Baijas 3N :
Caste:
Constreceiones 26185 - - 26,185 - . 26.185
[nstalaciones (écnicas y maguinarka 29,14 - - 29,141 . - 29,141
(hras instalaciones, utillaje y mobiliarie 103,429 - - 103 429 - - 103,429
Equipos proceso de informacidn 48 824 7.393 - 56.217 2785 - 39.002
Elementos de transporie 14103705 19.920 - 14,123 625 B (M655)  14.028.970
Ciro inmovilizado 541133 171,740 - T12.873 . - T12.873
14852417 199053 - 15051470  2.785 (94.655) 14959600
Amortizacidn Acumulada:
Construcciones {26.185) - - (26.185) - - {26.185)
Instalaciones téenicas ¥ magquinaria (27.263) {600) - (27.863) (600 - {28.463)
Ciras instalaciones, ulillaje y mobiliare  (100.049) {953) - (101.002) (736) - (1. 758)
Equipos proceso de informactan (44.556) (2.987) - (47.543) (3.835) - {31.378)
Elementos de transparte (TA9T076)  (427.350) - (7924 426) (422.856) 60815  (B235467)
Otro inmovilizado (297.638) (65481} - (363.119)  {62.498) - (425615)
(7992 767)  (497.371) - (3.490.138) (490,543} 60815  (E.919.866)
Inmovilizade Material, Neto 6.859.650  (298.318) - 6.561.332  (487.758)  (33.840) 6030734

En el gjercicio 2021 tinicamente se han producido altas por la renovacion de equipos informaticos, en
el ejercicio 2020 las altas se corresponden principalmente con la activacion de las revisiones ciclicas
obligatorias y compra de ruedas para los vagones de la sociedad, asi como de equipos informéticos.

Las bajas registradas en el ejercicio 2021 se corresponden con la venta de vagones para su
achatarramiento por importe de 94,655 euros.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad ha llevado a cabo un andlisis de potenciales indicios de
deterioro. La disminucidn de la actividad junto con el EBITDA negativo del ejercicio 2021, justificado
por la situacion actual del sector de la automocidn (caida de la demanda y produccion) unida a la falta
de suministros y coste de los mismos han supuesto evidencias objetivas para la comprobacion del
valor recuperable de los activos materiales afectos a la actividad de la Sociedad, la cual ha sido
considerada como una Gnica UGE. Dicho test refleja que el importe recuperable de los activos es
superior a su valor contable, no poniendo de manifiesto la existencia de deterioro en los activos
materiales. En el gjercicio 2020 no se identificaron indicios de deterioro de valor del inmovilizado
material,

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion.
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FElementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos més significativos que, al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de

cosle;
2021 2020

Construcciones 26.185 26,185
Instalaciones técnicas y Maquinaria 22063 22.063
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 98.268 98.268
Equipos proceso de informacion 42219 42.219
Elementos de transporte 369779 378.537
Otros 89.937 89.937

648.451 657.209

Otra informacion
La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan

sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas pélizas cubren de
manera suficiente los riesgos a los que estdn sometidos.

NOTA 6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2021 y 2020 es el siguiente:

31/12/2019  Altas Bajas  31/12/2020  Altas Bajas  31/12/2021

Coste:
Derechos de traspaso 39.040 - - 39.040 - - 39.040
Aplicaciones informaticas 179.547 - - 179.547 - - 179.547
218.587 - - 218.587 - - 218.587
Amortzacion Acumuladaz
Derechos de traspaso (20.378) (522) - {20.900) (522) - (21.422)
Aplicaciones informéticas (165.384) (7.186) - (172.570) {4.408) - (176.978)
(185.762) (7.708) - (193.470) (4.930) - (198400}

Inmovilizado Intangible, Neto 32.825 (7.708) - 25.117 (4.930) - 20,187
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Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos intangibles mas significativos que, al 31 de diciembre de
2021 y 2020, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacion de
su valor de coste:

2021 2020 |
Aplicaciones informaticas 170.997 137,035
Otros 13.415 13.415
Total 184.412 170.450

Otra informacion

La totalidad del inmovilizado inmaterial de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion, no
estando sujeto a ningin tipo de gravamen,

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

Arrendamientos operativos

El cargo a los resultados del ejercicio 2021 en concepto de arrendamiento operativo ha ascendido a
530.122 euros (455.145 euros en 2020).

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables se desglosa a continuacion:

Yencimiento 2021 2020
Hasta 1 afio 590.502 4098.819
Entre dos y cinco afics 1.415.757 1.849.224
Més de cinco afios - -
Total 2.006,259 2.548.043

Los pagos realizados en los arrendamientos citados se corresponden principalmente con el alquiler de
distintos tipos de vagones a empresas del grupo Renfe, con vencimiento méximo en 2025 asi como el
alquiler de la oficina donde la Sociedad presta sus servicios, de renovacion anual, En los casos en que
se recoge contractualmente se realiza una revision de los importes pagados de forma anual de acuerdo
al IPC publicado.
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NOTA 8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

L.a Sociedad clasifica los instrumentos financieros en funcion de la intencion que tenga sobre los
mismos, en las siguientes categorias o carteras:

8.1. Efectivo v Activos Financieros

El detalle de activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas, que se muestran en la Nota 8.3, es el siguiente:

Clases - Corto plazo Corto plazo
31/12/2021 31/12/2020

Activos financieros a coste amortizado

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 8.1.2) 1.971.760 2.133.411
Créditos a empresas (Nota 8.3) 333.956 09483
Onros activos financieros (Nota 8.1.2) 3.600 3.600
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 8.1.1) 2.903.834 3.054.607
Total 5.213.150 5.201.101

La Sociedad considera que el valor contable de los activos financieros coincide o se aproxima a su
valor razonable.

8.1.1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2021 es como sigue:

Tesorverin y Activos Equivalentes: Saldo a 31/12/2021 Saldo a 31/12/2020 |
4 B
-//j’:_"_ Cuentas corrientes 2.902.658 3.052.626
: Caja 1.176 1.981
Importe Tesoreria y Activos equivalentes 2.903.834 3.054.607

El rendimiento de estos activos se basa en los tipos de interés variables diarios o a corto plazo.
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8.1.2. Préstamos y partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Saldo a Saldo a
. 31122021 31/12/2020 |
[ Activo Financiero Corto Plazo  Corto Plazo |
Inversiones financieras
Otros activos financieros 3.600 3.600
Créditos por operaciones comerciales
Clientes 1.960.581 2.113.122
Clientes con partes vinculadas 11.179 20.289
Deudores con partes vinculadas " -
Total 1.975.360 2.137.011

§.1.3. Otra informacion relativa a activos financieros

Clasificacion por vencimientos

El detalle de los vencimientos a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

A 31 de diciembre de 2021 A 31 de diciembre de 2020

Inversiones Créditos a lihtes ol Inversiones Créditosa Clientes con
Total Total

Vencimiento financierns  terceros PRSSES financieras terceros  partes vinculadas
vinculadas
2021 ; ; : - 3.600 2.113.122 20289 2.137.011
2022 3.600 1.960.581 11.179 1.975.360 - - - -
Total 3.600 1.960.581 11.179 1L.975.360  3.600 2.113.122 20,289 2.137.011

8.2, Pasivos Financieros

El detalle de pasivos financieros es el siguiente:

Instrumentos financieros

Clases Corto plazo
Cateporing 3111272021 3111272020
Pasivos financicros a coste amortizado
Deudas con empresas del grupo y asociadas 42,189 52202
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.638.454 2,806,852
Total 2.680.643 1.858.054

La Sociedad considera que el valor contable de los pasivos financieros coincide o se aproxima a su
valor razonable.
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8.2.1. Débitos y partidas a pagar

Su detalle al 31 de diciembre de 2021 se indica a continuacion, euros:

Saldo a 31/12/2021 Saldo a 31/12/2020
Corto Plazo Corto Plazo |
Deudas con empresas del grupo
Saldo acreedor Impuesto sobre Sociedades consolidado 42.189 52.202
Por operaciones comerciales
Proveedores 1.604.023 1.638.852
Proveedores con partes vinculadas (Nota 15) 945,198 1.069.588
Acreedores 10.823 11.967
Préstamos y otras deudas 2.602.233 2.772.609
Personal (remuneraciones pendientes de pago) T8.410 86.445
Total Débitos y partidas a pagar 2.680.643 2.859.054

(*) Loz intereses explicitos no forman parte del valor de reembolso. Las deudas por intereses devengados, hasta el valor de reembolso
de la devda, figuran en las respectivas cuentas de deudas.

8.2.2 Otra informacion relativa a pasivos financieros

Clasificacidn por vencimientos

El detalle de los vencimientos a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

A 31 de diciembre de 2021 A 31 de diciembre de 2020
Deudas con  Deudas con Otros Deudas con  Dendas con Otros
A Entidades deempresas del  pasivos Entidades deempresas del  pasivos
[I| ' Vencimiento  Crédito grupo financieros Total Crédito grupo financieros Total
=7 2021 - - - - . §2.202 2,806,852 2,859,054
/ \/ 2022 - 42,189 2.638.454  2.680.643 - - - -
Total - 42,189 2.638.454  2.680.643 - 52.202 2.806.852  2.859.054

Estos pasivos no han generado gastos financieros en los ejercicios 2020 y 2021,

Incumplimiento de obligaciones contractuales

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones relativas a los préstamos
recibidos de terceros.
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3.3, Empresas del Grupo

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 en Empresas del Grupo
corresponden, en euros, a:

Yo Part. Fecha de Dieterioros a Yalor Neto n Deterioros a Valor Neto a

Sociedad Directa  adquisicion Coste 31272021 31/1212021 3171272020 31/12/2020
Empresas del Grupo:
Puerto Seco Ventastur, S.A, T9.90%  22/05/2002 1439820 (L.105.364) 333956 (1.103.872) 335948

Mota: en todos los casos los poreentajes de participacion se corresponden con los porcentajes de derechos de voto poseidos.
Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.

El resumen de los fondos propios segin las cuentas anuales de las sociedades participadas a 31 de
diciembre de 2021 es el que se muestra a continuacion, en euros:

Cuentas Resultados
anuales negativos de
auditadas Fecha de  Capital gjercicios  Resultado del  Resultado de
Soctedad balance  Social  Reservas  anteriores Ejercicio explofacidn
Empresas del Grupo:
Puerlo Seco Ventastur, S.A, Mo 01/12/21  700L000 (dd9y  (279.561) {2.493) (2.493)

Esta misma informacion a 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Cuentas Resultados
anuales negativos de
auditadas Fechade Capital gjercicios  Resultndo del  Resultado de
Sociedad balance  Social  Reservas  anteriores Ejercicio explotacidn
Empresas del Grupao:
Puerto Seco Ventastiur, 5.4, Mo IR0 700000 (449)  (278.890) (662) {662)

La Sociedad Puerto Seco Ventastur, S.A. acordd el dia 1 de diciembre de 2021 en Junta Extraordinaria
de Accionistas su liquidacién y extincidn, determindndose una cuota de liquidacion en favor de
Pecovasa de 333.956 euros, que al cierre del ejercicio permanecia pendiente de cobro, habiéndose
producido en el mes de febrero de 2022, Por este motivo al 31 de diciembre de 2021 ha sido clasificada
esta inversidn en el corto plazo.
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Un resumen del domicilio social, y de las actividades desarrolladas por las sociedades participadas, es
el que se indica a continuacion:

Soctedad Domicilio Social Actividades desarrolladas

Empresas del Grupo:
Puerto Seco Ventasiur, 5.A. Polig. Ind. Yenta de Bafios, Venta de Bafios (Palencia) Campa logistica

El detalle de las correcciones valorativas por deterioros, asi como las dotaciones y reversiones
efectuadas en el ejercicio, es el siguiente:

Correcciones por Correcciones poy
Coste deterioro a deterioro o ¥alor Neto a Valor Neto a
Sociedad inversiom 317122020  Dofaciones Reversiones 314122021 311272021 31/12/2020 |
Empresas del Grupo:
Puerto Seco Ventastur, 5.4, 1.439.820 (1.103.872) (1.993) - (1.105.864) 333,956 335048

Las dotaciones y reversiones por deterioro del ejercicio se han registrado en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

8.4. Informacién sobre Ia naturaleza v el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Seglin se indica en el informe sobre la politica de gestion de riesgos establecida por la Sociedad, las
actividades de la misma estin expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito y los riesgos de mercado (tipe de interés).

a) Riesgo de erédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, dendores comerciales
y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicién maxima de la Sociedad al riesgo
f de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de erédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes
se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion de la
Sociedad en funcion de un estudio individualizado de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno econdmico actual.

La Sociedad no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito, estando la exposicidn
distribuida entre un gran nimero de contrapartes y clientes
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b) Riesgos de mercado

b.1) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad

reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La sociedad no tiene endeudamiento bancario.

¢) Riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liguidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

I.a Sociedad no espera experimentar problemas de liquidez, acudiendo en caso de ser necesario, a
lineas de crédito con entidades financieras de primer nivel asi como al apoyo financiero de sus
principales accionistas,

NOTA 9. FONDOS PROPIOS

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social estd representado por 143.153 acciones
nominativas de 60,11 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
participaciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

Las sociedades con participacion directa o indirecta en el capital social a cierre de los ejercicios 2021
y 2020 son:

N° Participaciones % Participacién i
Renfe Mercancias Sociedad Mercantil Estatal, S.A. 122,322 £5,45%
Deutsche Bahn Ibérica Holding, S.L. 20.831 14,55%
Total 143.153 100%
Reservas
El detalle de las Reservas es el siguiente:
2021 2020
Reserva legal 313.139 313.139
Reservas voluntarias 1.056.548 1.056.548

Total 1,369,687 1.369.687



Pecovasa Renfe Mercancias, Sociedad Mereantil Estatal, 8.4, 31

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se encuentra determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estdn obligadas a dotarla
las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los
mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito.
Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por la
parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asf como su distribucion a los accionistas en caso
de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenia dotada esta reserva con el limite minimo que

establece el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital por lo tanto ha destinado el 10% de
sus beneficio a la dotacién de la misma.

NOTA 10. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piablicas al 31 de diciembre de 2021 es
el siguiente, en euros:

311272021 3112720
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

No corriente:

Activos por impuestos diferidos 118.107 - 124.642 -

Corriente:

Impuesto sobre el Valor Afiadido 147.804 - 349.284 -

Retenciones por [RPF - 15.979 - 12,846

Impuesto sobre Sociedades - - - -

Organismos de la Seguridad Social . 9.656 - 11.466
I’] f 265.910 25.635 473.926 24,312

I

;hituaciﬁli fiscal

Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta no haber sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales o haber transcurrido su plazo de prescripcion, que es de cuatro periodos
impositivos.

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a los
que estd sujeta hasta el ejercicio 2021. En opinién de los Administradores de la Sociedad y de sus
asesores fiscales, no existen contingencias significativas que pudieran derivarse de la revision de los
periodos abiertos a inspeccion.
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Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en el impuesto sobre sociedades en régimen de tributacion consolidada. El Grupo
Fiscal Consolidado incluye una sociedad como sociedad dominante, y, como dependientes, a aquellas
sociedades espafiolas que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la
tributacion sobre el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades.

En el gjercicio 2019 Pecovasa se incorpord como sociedad dependiente al Grupo Fiscal encabezado
por la Entidad Piiblica Empresarial Renfe Operadora, Por este concepto, la Sociedad registra un saldo
acreedor con Entidad Pablica Empresarial Renfe Operadora de 42.189 euros (52.202 euros en 2020)
correspondiente a la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2020 y 2019 (véase nota
15.2).

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del impuesto
sobre beneficios es el siguiente:

2021 2020
Pecovasa Renfe  Pecovass Renfe
Mercancing Mercaneias

Cuenta de Pérdidas y Ganancias (BB5.848) (257.518)
Impuesto sobre sociedades 3478 B6.446
Diferencias permancntes 5415 3.409
Diferencing temporarins
Con origen en el gjercicio
Con origen en gjercicios anteriores {26.141) (26.141)
Base imponible individual (910.052) (366.695)

Compensacion de B. Imp. individuales de
periodos anteriores a la incorporacion al grupo - -

Compensacion de B, Imp. de periodos
anteriores generadas por el grupo fiscal - =

Bases imponibles a integrar en la base
imponible consolidada (910.052) (366.695)
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El detalle de gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es
Como sigue:

2021 2020
Impuesto corriente 10.013 91.674
Impuestos diferidos - =
Diferencias temporarias 6.535 6,535
Deducciones en cuola - (1.307)
Total gasto / (ingreso) del ejercicio 3478 B6.446

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados, se detalla a continuacion, en
Euros:

Saldoal  Generadosa Aplicados  Saldoal Generadosa Aplieades  Saldo al

g 317122020 3141220 31/1272021 3112721
Impuestos diferidos activos
Diferencias temporarias 44,441 {6.535) 37.906 - {6.535) 31.371
Créditos por B. lmp.
MNegativas - 86.736 - 86.736 - - 86.736
Tatal 44.441 86.736 (6.535) 124.642 - (6.535) 118.107

La Sociedad, en base a sus proyecciones que permiten obtener beneficios futuros suficientes para
recuperar los créditos fiscales pendientes, en el plazo de 10 afios, reconocid en el gjercicio 2020 la
totalidad de deducciones pendientes de aplicar, bases imponibles negativas y diferencias temporarias
imponibles a esa fecha.

Siguiendo un criterio de prudencia, en el balance no se registra la futura compensacion de las pérdidas
fiscales generadas en este ejercicio 2021, debido a la incertidumbre en la generacion de beneficios
fiscales en el grupo fiscal al que la Sociedad pertenece en un futuro proximo.

Ao de origen Euros
Ejercicio 2020 {activada en el balance como crédito fiscal) 346.942
Ejercicio 2021 {no activada) 870.358

Total 1.217.300
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NOTA 11. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias
de la Sociedad por mercados geograficos, se muestra a continuacion:

2021 2020
Euros Yo Euros Yo
Por mercados geograficos:
= Nacional 7.451.981 97% 10.117.072 100%
- Unidn Europea 241.809 3% - -
TOTAL 7.6%93.790 100% 10.117.072 100%

Los ingresos por tipologia de actividad son los siguientes:

2021 2020
Euros %o Furos %o
Por tipologia de actividad:
- Trafico ferroviario 6.337.110 82% §.579.899 35%
- Distribucion y campas 1.356.680 18% 1.537.173 15%
TOTAL 7.693.790 10.117.072

b) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente, en

CUros:
2021 2020
Trabajos realizados por otras empresas 6.143.273 7.851.272
Total Aprovisionamientos 6,143,273 7.851.272

Este epigrafe incluye fundamentalmente los gastos que la sociedad soporta por los servicios de
traccion ferroviaria, asi como por los servicios de carga, descarga y distribucion de la mercancia
transportada. Estos servicios son prestados en parte por Renfe Mercancias Sociedad Mercantil Estatal,
S.A. (véase nota 15.2).
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¢) Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2021 2020
Seguridad Social a cargo de la empresa 109,958 129.077
Ofros gastos sociales 12,265 13.343
Cargas sociales 122,223 142.420

d) Otros gastos de explotacion

Los principales gastos incluidos dentro de este epigrafe son los incurridos por la Sociedad en concepto
de primas de seguro por importe de 389.897 euros (678.988 euros en 2020), arrendamientos,
principalmente de vagones, por importe de 530.122 euros (455.145 euros en 2020) y reparacion y
conservacion por importe de 334.054 euros (414.403 euros en 2020).

¢) Diferencias de cambio

Las diferencias de cambio reflejadas en la cuenta de pérdidas y ganancias tienen su origen en las
diferencias que se generan entre las indemnizaciones pagadas denominadas en moneda diferente al
euro por los dafios en la mercancia transportada y la recuperacion de las mismas por parte del seguro
contratado por la Sociedad.

NOTA 12. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Contingencias — Activos contingentes

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tiene prestado un aval a la sociedad Renfe Alquiler de
Material Ferroviario Sociedad Mercantil Estatal, S.A. ante una entidad financiera por importe de
212.683 euros como garantia por el alquiler de vagones portaautomaoviles.

" NOTA 13. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad declara que bajo la actividad que ejerce, no existe emision de gases de efecto invernadero
por parte de la misma, ni tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del
impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio
ambiente.
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NOTA 14. HONORARIOS DE AUDITORIA

El importe de los honorarios correspondientes a los servicios de auditoria de las cuentas anuales
prestados por la empresa auditora KPMG Auditores, 5.L. correspondientes al ejercicio terminado ¢l
31 de diciembre de 2021 han ascendido a 7.259 euros (mismo importe en 2020). El importe indicado
incluye la totalidad de los honorarios de los servicios relativos al ejercicio 2021, con independencia
del momento de su facturacion.

NOTA 15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

15.1. Saldos v transacciones entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se indican
a continuacion, en euros:

A 31 de diciembre de 2021 A 31 de diciembre de 2020

A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
Corriente:
Dendores y Dendas
Entidad Dominante
Por operaciones de trifico 11179 7,527 14.781 1023197
Total Entidad Dominante 11.179 907.527 14.781 1.023.197
Otras empresas del Grupo
For operaciones de trifico - 37.671 5.508 46.391
Ctros - 42,189 9483 52202
Total Otras Empresas del Grupo - T0.860 14.991 98,593
Otras partes vinculadas
Por operaciones de tedfico - - - -
Total Ofras partes vinculadas - - - -
Total Deudores y deudas 11179 987.387 29.772 L121.790

Tatal Corviente 11179 DHT.387 29,772 1.121.790
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15.2. Saldos y transacciones entre partes vinculadas por sociedad

Los saldos mantenidos con empresas del Grupo y Asociadas a 31 de diciembre de 2021 asi como las
principales transacciones realizadas con las mismas durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha son los siguientes:

Entidad -
Damibisatits Empresas del Grupo
Renfe Logirail )
Mercancias ATT;;‘; Ienfe Sociedad Puerto EPE TOTAL
Sociedad ?;5;; fabricacidn | Mercantil Seco Renfe
Mercantil Matcrial |7 mnba, S.A. Estatal, Ventastur, | Operadora
Estatal, 5.A. S.A. 5.4
SALDOS
Deudores 11.179 - = = 5 - 1179
207.527 37.671 - - - 42,159 987.387
Acreedores a corto plazo
TRANSACCIONES
Oitros ingresos de 45.974 i 2 - - - 45.974
explotacion
Trabajos realizados por 2330221 . - - - - 2,330.221
olras empresas
Otros gastos de 11.487 465.731 - - - - 477.218
explotacion
Esta misma informacién referente al ejercicio 2020 es la que aparece a continuacion:
Entidad
: D 1 Gr
Dot Empresas del Grupo
Renfe Renfe Logirail
Mercancias Al T‘!er Renfe Sociedad Puerto EFE TOTAL
Sociedad tllel fabricacion | Mercantil Seco Renfe
Mercantil Material |¥ mnto, 5.A. | Estatal, Wentastur, | Operadora
Estatal, 5.A. S.A, 5.A.
SALDOS
7 - - ;i - 29,
Deudores 14.781 5.508 9483 9,772
1.023.197 46.391 - - - 52,202 1120.790
Acreedores a corto plazo
TRANSACCIONES
Otros ingresos de 65.825 10.553 . : . - 76.378
explotacidn
Trabajos realizados por 2 455.143 i = - - - 2455143
olras cmpresns
Otros gastos de . 401,530 - - - - 401.530
cxplotacion
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Las transacciones con Renfe Mercancias Sociedad Mercantil Estatal, S.A. se corresponden
principalmente con servicios de traccion ferroviaria.

Las transacciones con Renfe Alquiler de Material se corresponden con el alquiler de vagones
portaautomaviles.

Los administradores de la Sociedad consideran que los margenes aplicados a las transacciones con
empresas del grupo son de mercado, al estar en linea con los resultantes de otras transacciones de las
mismas caracteristicas con partes no vinculadas.

15.3. Saldos v Transacciones con Administradores y Alta direccion

a) Retribuciones y Otras prestaciones.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido ninguna retribucién
por parte de la misma durante el ejercicio 2021 y 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos a los
miembros de su Consejo de Administracion, no se han adquirido compromisos con los mismos en
materia de pensiones o premios de jubilacién, seguros de vida o indemnizaciones especiales, ni se han
pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones en el
ejercicio del cargo.

Corresponde al Consejo de Administracion de la Sociedad la definicidn de los objetivos generales de
la misma, mediante la aprobacion de los planes de negocio y/o estratégicos aplicables. El personal
tiene funciones de gestion y control de la actividad normal de la compaiiia y su actuacion estd alineada
con los objetivos definidos por el Consejo de Administracion. La capacidad de comprometer
juridicamente a la Sociedad por parte de la Direccion de Pecovasa queda limitada por el propio alcance
de los poderes concedidos, poderes que a su vez quedan restringidos en mayor medida por las
instrucciones internas de contratacion vigentes y por las directrices comunicadas desde la Sociedad
Matriz. En la Sociedad no existe personal con contrato de alta direccién, si bien, las retribuciones
percibidas por el personal que puede calificarse como tal a efectos de dar cumplimiento al
requerimiento de informacidn establecido por el Plan General de Contabilidad son las siguientes:

2021 2020

Sueldos, dietas y otras remuneraciones 82.427 112,572

b) Otra informacion referente al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2021 y 2020, los administradores y miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad no han realizado con ésta operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas
a las de mercado.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han manifestado
situaciones de conflicto de interés que deban ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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NOTA 16. INFORMACION SOBRE EMPLEADOS

El niimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2021 y 2020, distribuido por géneros y
categorias, es el siguiente:

Nimero medio de empleados en el | Ntimero medio de empleados en el

Empleados Empleados
Ejercicio 2021 | | Ejercicio 2020

Hombres  Mujeres Total sl | Hombres Mujeres Total 31220

Direceidn General 1 - 1 1 1 - 1 1
Direccion 2 - 2 2 2 - 2 2
Gerencia 2 - 2 2 1 - 1 1
Administracién 1 2 3 3 1 1 2 2
Produccion 4 - o i i - 4 4
Total 10 2 12 12 9 1 10 10

El Consejo de Administracion estd formado por 3 hombres y dos mujeres al 31 de diciembre de 2021
{4 hombres y una mujer en 2020).

Durante el ejercicio 2021 y 2020 no ha habido empleados en la Sociedad con discapacidad mayor o
igual del 33%.

NOTA 17. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES
EN OPERACIONES COMERCIALES

En relacion con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se
incluye a continuacion un detalle con el importe total de los pagos realizados a los proveedores en el
gjereicio, distinguiendo los que han excedido los limites legales de aplazamiento, el plazo medio
ponderado excedido de pagos y el importe del saldo pendiente de pago a proveedores que al cierre del
gjercicio acumula un aplazamiento superior al plazo legal de pago:

2021 2020
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 64,56 66,01
Ratio de las operaciones pagadas 66,55 69,61
Ratio de las operaciones pendientes de pago 44,71 3742
Eurps Euros
2 Total pagos realizados 9.152.905 12.620.557
i Total pagos pendientes 915.353 1.588.641
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NOTA 18 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El 24 de febrero de 2022 Rusia inicid la invasion de Ucrania. La actividad de la Sociedad no tiene a
la fecha de formulacion un impacto directo, ya que no tiene presencia alguna en los territorios o dreas
geograficas involucradas. No obstante lo anterior, y dada la situacion de incertidumbre que existe en
la actualidad en los mercados y que ha provocado un empeoramiento en el mercado de materias de
primas, asi como ha derivado en una crisis energética que ha impulsado un incremento del precio de
las principales fuentes energéticas, la Direccion se encuentra en continuo andlisis y monitorizacion de
los efectos que puedan derivarse de este incremento de las materias primas.
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PECOVASA RENFE MERCANCIAS, SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL, S.A.

Informe de Gestion
del Ejercicio 2021

El volumen de vehiculos transportados por la Sociedad ha sido de 130.538 unidades, lo que supone
una disminucién con respecto al ejercicio anterior de un 25%. Este descenso estd motivado
principalmente por la crisis global de suministros, especialmente de componentes electronicos, que
estd condicionando la capacidad de produccion de las factorias de automoviles. En concreto, la
produccion de las factorias en suelo espaiiol ha descendido en 2021 por encima del 7% en comparacion
con el ejercicio 2020

Este descenso en el nimero de vehiculos transportados ha supuesto una reduccion de la cifra de
negocio del 24%, hasta los 7.693.790 euros.

En aplicacion del criterio seguido por el grupo Renfe, la Sociedad ha decidido no registrar la base
imponible negativa generada en el gjercicio. Como consecuencia de la adopcion de este criterio y de
las reducciones de volumen citadas, la Sociedad ha obtenido unas pérdidas después de impuestos de
885.848 euros, frente a las registradas en 2020 de 257.518 euros.

Este descenso en el volumen transportado no ha supuesto la eliminacion de ninguna de las rutas
regulares de transporte por lo que la Sociedad estd en disposicion de recuperar los niveles de actividad
previos a las crisis derivadas, en primer lugar, por la pandemia de COVID-19 y, posteriormente, por
la falta de suministro de componentes electronicos. Adicionalmente, la obtencién de nuevos trificos
en el dltimo trimestre del ejercicio 2021, parte de ellos internacionales, y las posibles oportunidades
comerciales que la Sociedad maneja en el corto plazo, hacen prever una mejora del resultado en el
gjercicio 2022, si bien, el resultado final quedard condicionado a la evolucién de las crisis
mencionadas vy de los precios de la energia y combustibles, afectados por tensiones geopoliticas.

Para atender el desarrollo de los nuevos traficos mencionados y afrontar las oportunidades comerciales
del préximo ejercicio la Sociedad incorporard los medios productivos necesarios.

El periodo medio de pago a proveedores es de 64,56 dias.

La Sociedad no posee acciones propias ni ha realizado operaciones con ellas durante el gjercicio, no
ha acometido inversiones en I+D ni ha contratado instrumentos financieros derivados.

La actividad que ejerce la Sociedad no es causa directa de emision de gases de efecto invernadero, por
lo tanto no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente, Asimismo, no existen provisiones
para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteceion y mejora del medio ambiente.

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito y los riesgos de mercado (tipo de interés):
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Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion méaxima de la Sociedad al riesgo
de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes
se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccidn de la
Sociedad en funcidén de un estudio individualizado de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno econdmico actual,

La Sociedad no tiene una concentracidn significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion
distribuida entre un gran nimero de contrapartes y clientes

Riesgos de mercado (Tipo de interés)

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad
reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La sociedad no tiene endeudamiento bancario.

Riesgos de liguidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

La Sociedad tiene garantizada en todo momento sus necesidades de liquidez a través del ficil acceso
a lineas de crédito con entidades financieras de primer nivel, asi como por el apoyo financiero de sus

principales accionistas.

Hechos Posteriores

El 24 de febrero de 2022 Rusia inicid la invasion de Ucrania. La actividad de la Sociedad no tiene a
la fecha de formulacion un impacto directo, ya que no tiene presencia alguna en los territorios o dreas
geogréficas involucradas, No obstante lo anterior, y dada la situacion de incertidumbre que existe en
la actualidad en los mercados y que ha provoecado un empeoramiento en el mercado de materias de
primas, asi como ha derivado en una crisis energética que ha impulsado un incremento del precio de
las principales fuentes energéticas, la Direccidn se encuentra en continuo andlisis y monitorizacion de
los efectos que puedan derivarse de este incremento de las materias primas.
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Formulacion de Cuentas Anuales

La formulacién de las presentes cuentas anuales de PECOVASA RENFE MERCANCIAS,
SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL, S.A. del gjercicio economico 2021, ha sido aprobada por el
Consejo de Administracién, en su reunion de 30 de marzo de 2022, con vistas a su posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas; dichas cuentas anuales estin extendidas en 43 hojas,

siendo todas ellas firmadas por la Vice-Secretaria del Consejo de Administraciéon y firmando en esta
Gltima hoja todos los Consejeros.

D. Joaquin del Moral Salcedo —Dfa. Teresa Alonso de Castaneda Gomez-

Presidents

ey
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0. Moisés Mata Garcla
Consejaro

Diia. Jimena Ciudad Iglesias
Vice-Secretaria — no consejera





